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Introdução 
 

A Subsecretaria de Gestão Previdenciária e da Saúde do Segurado (Suprev) é responsável pelo 

planejamento, coordenação e execução da política de previdência dos servidores públicos efetivos 

da Administração Municipal, sob orientação e diretrizes do Conselho de Administração do Regime 

Próprio de Previdência Social (RPPS).  

Entre suas funções estão a concessão e o pagamento dos benefícios previdenciários; o 

atendimento aos segurados; o controle das receitas e despesas do RPPS; a gestão dos recursos do 

Fundo Previdenciário, visando à melhor rentabilidade e segurança nas aplicações; e, a adoção de 

medidas destinadas a garantir o equilíbrio financeiro e atuarial do Regime. 

Os investimentos obedeceram às diretrizes e princípios contidos na Política de Investimentos 

2024, estabelecida em consonância com os dispositivos da legislação em vigor.  

A construção da Política de Investimentos atende à formalidade legal que direciona o 

processo de tomada de decisão, o gerenciamento e o acompanhamento dos recursos previdenciários 

a fim de garantir a manutenção do equilíbrio financeiro e atuarial do Regime. 

 

Objetivo 
 

O presente relatório tem como objetivo demonstrar a execução da aplicação dos recursos 

previdenciários, a carteira de ativos, rentabilidade, liquidez entre outros parâmetros. Dessa forma, 

demonstrar se a aplicação dos mesmos se encontra em consonância com a Política de Investimentos 

2024.  

 

Cenário Macroeconômico 2024 
 

 Doméstico 

 

No cenário econômico brasileiro, a taxa Selic havia iniciado um processo de redução 

no final de 2023 e iniciou em 2024 em 11,75% ao ano. Nas três primeiras reuniões do 

Comitê de Política Monetária (Copom) de 2024 houve cortes na taxa Selic, que atingiu 

10,50% em 08/05/2024. A taxa ficou nesse patamar até a reunião de 18/09/2024, quando 

teve elevação de 0,25 ponto percentual, e mais 0,5 ponto percentual e 1,00 ponto percentual 
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nas reuniões seguintes em novembro e dezembro, assim atingindo 12,25%a.a. no final de 

2024. Dessa forma o retorno real foi de aproximadamente, 5,02% em 2024, para os fundos 

de renda fixa, ao considerar uma Selic de 12,25% e inflação (IPCA) de 4,83%. A inflação 

apresentou alta de 4,83% no ano, de acordo com o Índice Nacional de Preços ao 

Consumidor Amplo (IPCA). Esse resultado foi acima do teto da meta de inflação 

determinada pelo Conselho Monetário Nacional (CMN) para 2024 de 4,50%.  

O PIB Brasileiro deve encerrar 2024 com crescimento de 3,5% de acordo com 

informações do Relatório Visão Geral da Conjuntura do Instituto de Pesquisa Econômica 

Aplicada (IPEA), resultado acima da expectativa do início do ano. A Balança Comercial 

em 2024 teve um total de US$337 bilhões nas exportações e US$262,5 bilhões nas 

importações. Dessa forma, o saldo foi um superávit de US$74,6 bilhões, o segundo maior 

da série histórica, atrás apenas de 2023, que foi de US$98,9 bilhões, segundo a Secretaria 

de Comércio Exterior do Ministério do Desenvolvimento, Indústria, Comércio e Serviços 

em comunicado no dia 6 de janeiro de 2025, resultado que contribui com o crescimento do 

PIB e com as reservas cambiais. A taxa de desemprego deve encerrar 2024 com em 6,1%, 

menor da série histórica da PNAD contínua do IBGE. Esses dados demonstram que a 

economia brasileira termina 2024 com um bom desempenho e aquecida.  

O resultado fiscal do governo central deve encerrar o ano com um déficit primário 

de 0,1% do PIB (Produto Interno Bruto), de acordo com o Ministro da Fazenda, Fernando 

Haddad, porém desconsiderando os gastos de aproximadamente 0,27% do PIB, devidos ao 

auxílio com as enchentes no Rio Grande do Sul e o combate às queimadas, totalizando 

0,37% do PIB de 2024. 

A elevação da taxa de juros no final de 2024 e a previsão de novos aumentos para 

2025 são reflexos da inflação que encerrou 2024 acima do teto da meta. Ainda, contribuem 

para a pressão sobre a elevação dos juros, o déficit das contas públicas do governo e a baixa 

taxa de desemprego que mantêm a economia aquecida. Essa expectativa impacta a taxa de 

juros dos títulos públicos (NTN-B) de longo prazo, requerendo taxas maiores para compra 

dos títulos públicos de longo prazo. Este cenário, em 2024, ajudou a manter as taxas das 

NTN-B em níveis superiores à meta de rentabilidade (IPCA + 5,14%a.a.), o que favoreceu 

a estratégia de imunização da carteira do BHPrev com compras de títulos públicos ao longo 

de 2024, com a carteira de títulos públicos entregando 10,96% de rentabilidade. 
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Internacional 
 

“O processo de gradual desinflação e o desempenho da atividade econômica 

permitiram que os principais bancos centrais do mundo iniciassem o ciclo de corte de juros 

em 2024. Mas o crescimento econômico variou entre as principais economias, levando a 

estratégias distintas por parte dos bancos centrais. Nos EUA, o PIB cresceu de forma 

moderada, o mercado de trabalho mostrou sinais de esfriamento, com uma redução no 

número de vagas abertas e uma leve tendência de alta da taxa de desemprego. Ao mesmo 

tempo, a Área do Euro enfrentou desafios com uma desaceleração da atividade econômica 

e a economia da China apresenta sinais de moderação, com destaque para o consumo das 

famílias que segue deprimido. Nesse contexto, nos EUA, o Federal Reserve iniciou cortes 

de juros, saindo de 5,5% para 4,5% ao ano. Na Área do Euro, o Banco Central Europeu 

também reduziu as taxas de juros em resposta à descompressão da inflação e à 

desaceleração da atividade econômica, passando de 4,0% para 3,0% considerando a taxa 

de depósito. Na China, o governo chinês implementou diversas medidas de estímulo, 

incluindo cortes de juros e alívio nas condições financeiras para o setor imobiliário, além 

de um pacote fiscal focado na reestruturação da dívida dos governos locais, para estabilizar 

a economia e garantir a meta de crescimento de 5% do PIB. Esse ambiente de atividade 

norte-americana mais resiliente do que as demais explicou o fortalecimento do dólar.” 

Fonte: Bradesco Asset Outlook 2025 

Este cenário contribuiu para a boa performance da carteira de renda variável do 

BHPrev com retorno de 43,50% para a estratégia BDR (S&P500) e Multimercado 

(S&P500) de 29,01% no ano de 2024, valores que superam a meta de rentabilidade do ano 

de 10,24%. 

 

Distribuição dos Recursos do Patrimônio x Resolução  
 

A distribuição da carteira de investimentos segue os limites definidos pela Resolução 

CMN n° 4.963/2021 e as diretrizes definidas na Política de Investimentos 2024.  
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Tabela 1: Distribuição Resolução 4.963/21 e Política de Investimentos 2024. 

 
                                               

Limites 
                                 Pela 

Resolução CMN n.º 4.963/2021 

Nível III 

               

Referente ao 

PL do Fundo 

Previdenciário 

em cada 

Fundo de 

Investimento 

Referente ao 

PL do Fundo 

de 

Investimento 

Pelo RPPS-BH 

Limite 
Ativo 

Limite bloco Limite 
Ativo 

Limite 
Bloco 

Artigo 7º, l, a 
Títulos Públicos 
(TP) 

   Até 100%  Não se aplica  
 Não se 
aplica 

       Até 100% 
Artigo 7º, l, b 
fundos 100% 
TPF/ETF 

Artigo 7º, III, a 
Fundos RF CVM Até 

75% 
Até 75% 

                                          
Até 20% 

  

                          
Até 15% 

  
  

Até 
75% 

Até 75% 

Artigo. 8º, lll 
Fundos de ações – 
“BDR Nível I” 

                                                
Até 
45% 

Até 45% 

Até 50% 

                   
Até 
25% 

Até 
25% 

Até 
50% 

Artigo 10º, l Fundo 
Multimercado             

Até 15% 

                   
Até 20% 

  
Até 
15% 

Até 
20% 

Artigo. 10º, II 
Fundo em 
Participações 

Até 10% Até 
10% 

 Fonte: Asies. 

 

Alocação por classe 
 

Observa-se a concentração dos ativos na estratégia do art. 7º, inciso I, alínea “a”, que 

contempla os investimentos em títulos públicos federais (NTN-B), compra direta no leilão 

do Tesouro Nacional, com 88,97% da carteira. As demais alocações estão divididas: no art. 

7º, inciso I, alínea b; art. 7º, inciso III, alínea a, para fundos de renda fixa; no art. 8º, inciso 

III; art.10º, inciso I e II, para os fundos de renda variável. 
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Tabela 2: Evolução da carteira do BHPrev 

Carteira BHPrev 

Estratégia 
Saldo em 

29/12/2023 
Saldo em 

31/12/2024 

Percentual 
da carteira 
31/12/2023 

Percentual 
da carteira 
31/12/2024 

Classificação  
(Resolução CVM 

4.963/21) 

Título Público (NTN-B)  2.098.677.871,09 2.968.882.798,27 81,99% 88,97% Art. 7, I, a 

Vértice (NTN-B) 230.781.765,18 34.891.078,93 9,02% 1,05% Art. 7, I, b 

CDI 48.223.568,22 59.622.429,59 1,88% 1,79% Art. 7, III, a 

BDR(S&P500) 71.055.315,80 99.365.435,07 2,78% 2,98% Art. 8, III 

Multimercado (S&P500) 105.029.173,54 135.498.382,07 4,10% 4,06% Art. 10, I 

FIP 4.995.226,05 38.518.112,54 0,20% 1,15% Art. 10, II 

Imobiliário 836.592,23 0,00 0,03% 0,00% Art.11 

Total Carteira BHPrev 2.559.599.512,11 3.336.778.236,47 100% 100%  

Fonte: Comdinheiro/Asies. 

 

 

Gráfico 1: Alocação pela Resolução 4.963/2021 em 31/12/2024. 

 

                                        Fonte: Comdinheiro. 
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Alocação por estratégia de investimentos 
 

Tabela 3: Distribuição da Carteira Tipo de investimento. 

Carteira BHPrev 

Estratégia 
Saldo em 

31/12/2023 
Saldo em 

31/12/2024 

Percentual da 
carteira 

31/12/2023 

Percentual 
da carteira 
31/12/2024 

Tipo de 
Investimento 

Título Público (NTN-B) (1) 2.098.677.871,09 2.968.882.798,27 81,99% 88,97% Renda Fixa 

Vértice (NTN-B) 230.781.765,18 34.891.078,93 9,02% 1,05% Renda Fixa 

CDI 48.223.568,22 59.622.429,59 1,88% 1,79% Renda Fixa 

BDR(S&P500) 71.055.315,80 99.365.435,07 2,78% 2,98% Renda Variável 

Multimercado (S&P500) 105.029.173,54 135.498.382,07 4,10% 4,06% Renda Variável 

FIP 4.995.226,05 38.518.112,54 0,20% 1,15% Renda Variável 

Imobiliário 836.592,23 0,00 0,03% 0,00% Renda Variável 

Total Carteira BHPrev 2.559.599.512,11 3.336.778.236,47 100% 100%  

Fonte: Comdinheiro/Asies. 

 

 

Gráfico 2: Divisão da Carteira entre Renda Fixa e Variável em 31/12/2024. 

 
               Fonte: Comdinheiro 
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Alocação nos Fundos em Participação - FIP 

 
 No ano de 2023 foi realizado pela Asies e Coinv estudo de uma nova estratégia de 

investimento com a perspectiva de maior retorno que os ativos atuais da carteira imunizada. 

A estratégia escolhida foi a dos fundos em participações, estratégia que se manteve em 

2024, com a entrada em três fundos: Classe Única do BTG Pactual Co Investimento em 

Linhas de Transmissão Institucional Fundo de Investimento em Participações em 

Infraestrutura Responsabilidade Limitada; XP Infra V Feeder Fundo de Investimento em 

Participações; e, Vinci Strategic Partners II Fundo de Investimento em Participações 

Multiestratégia. 

Um ponto de destaque é que nas novas aplicações buscou-se diversificar a estratégia 

desse grupo de investimentos com o fundo da Vinci que tem como objetivo adquirir 

participações em outros FIPs, ou seja, comprar cotas de outros fundos que, na avaliação do 

gestor, sejam boas oportunidades; ampliar a aplicação em investimentos de infraestrutura, 

por meio do fundo da XP, com a diversificação de teses e gestores; e aproveitar 

oportunidades de coinvestimentos no setor de linhas de transmissão com o fundo do BTG 

que já realizou diversos projetos semelhantes, é um setor altamente regulado, o perfil de 

risco baixo quando comparado aos outros subsetores elétricos e para os investidores que 

são cotistas no FIP Infraestrutura III (caso do BHPrev) não foi cobrado taxa de gestão até 

o montante investido neste fundo, reduzindo o custo para o RPPS-BH. Além da análise 

específica de cada produto, foi avaliado o momento de altos juros, sendo um fator positivo 

para esses tipos de investimentos, os juros altos diminuem o valor dos ativos no momento 

de entrada, assim, caso os juros caiam nos próximos anos, isso valorizaria os ativos no 

momento da venda, além da valorização via os investimentos feitos no período de duração 

do fundo. Ademais, a análise do Comitê baseou-se em estudo de ALM que projeta a 

necessidade de liquidez dos investimentos para pagamento de benefícios somente a partir 

de 2035 e nos limites definidos na legislação e na Política de Investimentos 2024, 

favorecendo aplicações de longo prazo que incorporam prêmio de liquidez.  

Dos fundos aderidos, houve em 2024 chamadas de capital (aplicação) em seis dos 

oito fundos. O valor comprometido por contrato e o saldo aplicado segue na tabela 4. 
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Tabela 4: FIPs valor comprometido e saldo aplicado em reais. 

Fundos FIP - Fundo Em Participações 
Valor 

Comprometido 
(R$) 

Valor aplicado 
(R$) 

Pátria Private Equity VII Advisory FI Em Participações 
Multiestratégia (classe C) 

25.000.000,00 11.534.907,01 

Pátria Infraestrutura V Advisory Fundo de Investimento em 
Participações Multiestratégia - Classe C 

10.000.000,00 1.198.351,87 

Kiena Equity Infra I Feeder Institucional I FI Em Participações 
Multiestratégia (classeA) 

20.000.000,00 12.607.433,56 

Vinci Capital Partners Iv Feeder B FI Em Participações 
Multiestratégia (única) 

20.000.000,00 2.907.171,95 

BTG Pactual Infraestrutura III Feeder 25.000.000,00 699.958,23 

Classe Única do BTG Pactual Co Investimento em Linhas de 
Transmissão Institucional Fundo de Investimento em 

Participações em Infraestrutura Responsabilidade Limitada 
15.000.000,00 1.200.000,00 

XP Infra V Feeder Fundo de Investimento em Participações 10.000.000,00 0,00 

Vinci Strategic Partners II Fundo De Investimento Em 
Participações Multiestratégia 

25.000.000,00 0,00 

Total 150.000.000,00 30.147.822,62 

Fonte: Asies. 

 

A perspectiva da gestão de investimentos do RPPS-BH é que essa estratégia possa 

contribuir com um retorno acima da meta de rentabilidade definida na política de 

investimento e consequentemente ajudar na rentabilidade acumulada da carteira de 

investimentos compensando parte do baixo retorno nos anos de 2020, 2021 e 2022. Para 

isso, o objetivo é o de casamento dos fluxos de recebimento de cupons dos títulos públicos 

com as aplicações nos respectivos fundos FIP.   

Liquidez da Carteira 

 

Segue a distribuição da Carteira de Investimento do BHPrev por prazo de 

disponibilização dos recursos. Importante observar que a maior parte dos recursos estão 

posicionados a longo prazo, com destaque para os períodos de 15 a 30 anos e acima de 30 

anos até agosto de 2060, que representam juntos 82,64% dos investimentos da carteira. A 

referida alocação está alinhada com a estratégia de imunização da carteira definida na 
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Política de Investimentos 2024. Importante salientar que a liquidez apresentada é suficiente 

para cobrir os compromissos (benefícios) do plano no longo prazo, conforme fluxo atuarial 

apresentado na avaliação atuarial de 2024. 

 

Tabela 5: Liquidez da carteira. 

Tempo de Resgate (DC) Saldo Líquido (R$) (%) Patrim. 

D0 (R$) 59.622.429,59 1,79 

D1 a D7 (R$) 234.863.817,14 7,04 

1 ano a 10 anos (R$) 161.545.484,79 4,84 

10 anos a 15 anos (R$) 123.102.565,87 3,69 

15 anos a 30 anos (R$) 1.102.201.416,61 33,03 

+30 anos até Ago/2060 (R$) 1.655.442.522,43 49,61 

Total (R$) 3.336.778.236,42 100,00 

Fonte: Asies/Comdinheiro. 

Rentabilidade e Meta da Carteira   

 
A rentabilidade nominal de 2024 foi de 12,41% contra uma meta de 10,24%. Esse 

resultado teve influência, principalmente, devido à valorização do índice S&P500 onde 

estão os fundos BDR(S&P500) e Multimercado (S&P500), que valorizaram 43,50% e 

29,01% respectivamente, porém eles representam apenas 2,98% e 4,06% da carteira. Além 

disso, observa-se variação positiva dos títulos públicos de 10,96%, esses representam 

88,97% da carteira. Vale destacar que mesmo tendo um desempenho inferior aos fundos 

S&P500, sua rentabilidade foi acima da meta atuarial da carteira BHPrev, oferecendo 

exposição a risco e volatilidade substancialmente inferiores à dos fundos de renda variável.   

Assim, a gestão de investimentos em 2024 buscou aproveitar a elevação das taxas da NTN-

B, que atingiram o maior patamar dos últimos nove anos, e compor a carteira do BHPrev 

com ativos de longo prazo e baixo risco aderentes à meta de rentabilidade no longo prazo.  
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Abaixo na tabela 6 podemos ver na coluna “Retorno” os retornos acumulados em 

percentual em 2024 para cada benchmark. 

Tabela 6: Rentabilidade por Benchmark. 

       
 Fonte: Comdinheiro. 

 

Tabela 7: Rentabilidade nominal e real da carteira. 

 
Fonte: Comdinheiro. 

IPCAdp: inflação do período (IPCA), feito pela ANBIMA.  
Excesso IPCADP: ganho real da carteira excluindo a inflação (IPCA). 

 

 

Gráfico 3: Rentabilidade da carteira de investimentos x Meta de rentabilidade em 2024. 

 

Fonte: Comdinheiro. 
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Risco da carteira  
 

A carteira de investimento, conforme tabela do item 3.2, possui mais de 90% do 

patrimônio aplicado em títulos públicos (NTN-B) e fundos de vértice lastreados por títulos 

públicos que possui a dinâmica de precificação por meio de uma taxa real pré-fixada e a 

variação do IPCA no período. Devido a essa estrutura de precificação, esses ativos estão 

aderentes com a meta de rentabilidade do RPPS-BH que é composta por taxa real mais 

IPCA (em 2024 foi de 5,14% + IPCA). Assim, a parte variável dessa estrutura, o IPCA, é 

absorvida pela parte da meta definida pelo RPPS-BH. Dessa forma, o impacto da 

volatilidade desse indicador é anulado, reduzindo o risco desses investimentos ao risco 

soberano.  

Os demais ativos possuem risco dentro dos padrões de mercado e alinhados com 

seus benchmarks. Com destaque para os ativos de renda variável que devido à característica 

do ativo possuem maior risco.  

Abaixo segue o gráfico de risco x retorno. Não foram incluídos os fundos de vértice 

e títulos públicos por serem carregados até o vencimento e com isso não impactarem na 

volatilidade da carteira. 

  

 



SECRETARIA MUNICIPAL DE PLANEJAMENTO, ORÇAMENTO E GESTÃO 
SUBSECRETARIA DE GESTÃO PREVIDENCIÁRIA E DA SAÚDE DO SEGURADO 

ASSESSORIA DE INVESTIMENTO E ESTUDOS ATUARIAIS 

 

Subsecretaria de Gestão Previdenciária e da Saúde do Segurado – Suprev 

Av. Augusto de Lima, n.º 30 – 10º Andar, Centro, Belo Horizonte – MG, Cep.: 30.190-001 

Telefone: (31) 3246-6604 – previdencia@pbh.gov.br 

Página 14 de 27 

 

O destaque fica para o fundo Bradesco FI Financeiro RF Referenciada DI Premium, 

que foi o principal fundo utilizado nas aplicações CDI em 2024. A estratégia adotada é que 

todos recursos que estivessem disponíveis para aplicação futura em outro fundo ou para 

liquidação de títulos públicos, permaneceriam nesse fundo aplicado até o destino final. 

Dentre as opções, é o que apresentou historicamente melhor relação risco/retorno.  

 

 

 

Tabela 8:  Risco Renda Fixa em 31/12/2024. 

Ativo 
Valor Investido 

R$ 
VaR 21du 95 R$ 

VaR % da 
Exposição no 

FR(1) 

Trend Pós-Fixado FICFI RF Simples 15.968,18 8,77 0,05 

BB Prev Fluxo RF Simples FICFI 492,50 0,14 0,03 

Bradesco FI Financeiro RF Referenciada 

DI Premium - Resp Limitada 
58.145.976,78 15.756,04 0,03 

BTG Pactual Tesouro Selic Simples 

Institucional FI RF 
1.642,63 0,45 0,03 

FICFI Caixa Brasil Disponibilidades RF 

Simples 
1.446.490,80 209,14 0,01 

Itaú Institucional RF Ref DI - FI 11.003,88 2,62 0,02 

Vinci Institucional FI RF Ref DI 854,81 0,17 0,02 

Fonte: Comdinheiro. (1) Conforme política de investimento 2024 o limite máximo no percentual de Exposição de variação (VaR%) da 

Renda Fixa é de 10%. 

 

Os outros fundos foram utilizados como fluxo de caixa, para evitar que recursos ficassem 

sem aplicação em operações de liquidação de títulos públicos e chamada de capital dos 

fundos FIP, além de aplicação provisória para os recursos disponibilizados via 

contribuições, dividendos e cupons.   
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Gráfico 5: Risco x Retorno Renda Variável 

 

Através do gráfico podemos identificar que os ativos sem hedge cambial possuem 

maior risco que os demais devido à oscilação do câmbio. Por outro lado, esses ativos podem 

contribuir com melhor rentabilidade em momentos de incerteza do mercado.  

Conforme política de investimento 2024 o limite máximo no percentual de 

Exposição de variação (VaR%) da Renda Variável é de 20%. 

 

Tabela 9:  Risco da Renda Variável em 31/12/2024. 

Ativo Valor Investido R$ VaR 21du 95 R$ 
VaR % da 
Exposição 

no FR(1) 

BB Ações Bolsas Europeias FI Em 

Cotas de FIA - Bdr Etf Nível I 
11.616.409,68 664.119,07 5,72 

BB Ações Bolsas Globais Ativo FI Em 

Cotas de FIA - Bdr Etf Nível I 
15.923.514,41 810.184,22 5,09 

BB Ações Globais Institucional Bdr 

Nível I FIs Em Ações. 
45.762.798,83 3.169.673,46 6,93 
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Ativo Valor Investido R$ VaR 21du 95 R$ 
VaR % da 
Exposição 

no FR(1) 

Bradesco Institucional FIA Bdr Nível I 16.806.107,54 1.228.853,61 7,31 

Safra Consumo Americano FIA Bdr-

Nível I Pb 
9.256.604,61 729.092,84 7,88 

BTG Pactual S&P 500 Brl FI MM - 

Responsabilidade Limitada 
64.398.321,75 3.698.854,77 5,74 

FI Caixa Indexa Bolsa Americana MM 

LP 
29.308.270,40 1.695.724,74 5,79 

Itaú Private MM S&P500® Brl FICFI 33.628.082,37 1.934.233,87 5,75 

Western Asset Us Index 500 FI MM 8.163.707,55 468.609,43 5,74 

Fonte: Comdinheiro. 

 

Gráfico 6: Risco x Retorno Renda Variável (FIP) 
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Através do gráfico podemos identificar que há grande dispersão nos fundos FIPs 

devido a característica de serem fundos ilíquidos e estarem em processo de integralização 

de capital com impacto mais significativo do custo de administração na performance do 

fundo. Inclusive, os fundos “2”, “4”, “5” e “6” não aparecem no gráfico devido não ter um 

histórico mínimo, uma vez que as aplicações nesses fundos ocorreram recentemente. 

Contudo, a análise da VaR para ativos estruturados (FIP) é distorcida no período 

inicial de fundos estruturados em decorrência da curva “J”. 

Tabela 10:  Risco da Renda Variável FIP em 31/12/2024. 

Ativo 
Valor Investido 

R$ 
VaR 21du 95 

R$ 

VaR % da 
Exposição 

no FR(1) 

BTG Pactual Co-Investimento Em Linhas de 
Transmissão Inst Fip Infra Responsabilidade 
Limitada 

1.205.329,64 11.575,59 0,96 

BTG Pactual Infraestrutura IIi Feeder FI Em 
Participações Multiestratégia 

432.062,70 110.767,52 25,64 

Kinea Equity Infra I Feeder Institucional I FI Em 
Participações Multiestratégia (Classe a) 

20.264.537,78 4.059.407,22 20,03 

Pátria Infraestrutura V Advisory FI Em 
Participações Multiestratégia (Classec) 

1.040.968,83 536.892,87 51,58 

Pátria Private Equity Vii Advisory FI Em 
Participações Multiestratégia (Classec) 

12.924.393,91 1.190.312,00 9,21 

Vinci Capital Partners Iv Feeder B FI Em 
Participações Multiestratégia (Unica) 

2.650.819,68 407.024,61 15,35 

Fonte: Comdinheiro. (1) Conforme política de investimento 2024 o limite máximo no percentual de Exposição de variação (VaR%) da 

Renda Variável é de 20%. 

Distribuição dos recursos por instituição 
 

Os recursos são aplicados em instituições previamente credenciadas pelo RPPS-BH e 

autorizadas pelo Bacen e CVM. Os recursos da custódia (títulos públicos – NTN-B) são 



SECRETARIA MUNICIPAL DE PLANEJAMENTO, ORÇAMENTO E GESTÃO 
SUBSECRETARIA DE GESTÃO PREVIDENCIÁRIA E DA SAÚDE DO SEGURADO 

ASSESSORIA DE INVESTIMENTO E ESTUDOS ATUARIAIS 

 

Subsecretaria de Gestão Previdenciária e da Saúde do Segurado – Suprev 

Av. Augusto de Lima, n.º 30 – 10º Andar, Centro, Belo Horizonte – MG, Cep.: 30.190-001 

Telefone: (31) 3246-6604 – previdencia@pbh.gov.br 

Página 18 de 27 

 

administrados pelo Banco BTG Pactual e ficam depositados na conta do Fundo BHPrev na 

Selic.  

Para o serviço de custódia não há custo para o fundo BHPrev pois, após negociação, 

ficou determinado: o valor contratual importa a quantia de R$0,00 (zero reais), de modo 

que também não fará jus ao valor referente à Taxa Selic, corretagem na intermediação dos 

títulos públicos no mercado primário ou secundário. 

A carteira de investimentos do BHPrev está distribuída em 8 instituições financeiras 

com destaque para os ativos (títulos públicos) em custódia que apesar de serem custodiados 

pelo BTG Pactual são guardados na conta Selic do fundo BHPrev não incorporando os 

ativos do banco. Além disso, os ativos da carteira são geridos por 14 gestores diferentes. A 

diversificação apresentada contribui para mitigação dos riscos operacionais e 

institucionais. 

Gráfico 7: Carteira por Instituição em 31/12/2024. 

 

                       Fonte: Comdinheiro. 
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Tabela 11: Alocação por Gestor em 31/12/2024. 

 
        Fonte: Comdinheiro. 

 

Aplicação dos recursos no BHPrev 
 

A carteira BHPrev recebeu ao longo do ano as contribuições previdenciárias mais os 

rendimentos das aplicações financeiras. Esses recursos foram alocados em títulos públicos, 

nos fundos de investimento.  

 

Tabela 12: Aplicação da Carteira em NTN-B. 

Compra no Mercado Primário (NTN-B) 

Data da Aquisição Venc. Taxa R$ 

16/01/2024 15/08/2060 5,69% 61.366.788,59 

30/01/2024 15/08/2060 5,74% 31.032.471,72 

20/02/2024 15/08/2060 5,729% 35.759.424,95 

05/03/2024 15/08/2060 5,794%  38.057.768,98 

23/04/2024 15/05/2045 6,087% 33.230.635,07 

21/05/2024 15/05/2045 6,148% 27.658.569,15 

28/05/2024 15/08/2060 6,187% 32.562.202,83 

26/06/2024 15/08/2060 6,368% 34.349.639,25 



SECRETARIA MUNICIPAL DE PLANEJAMENTO, ORÇAMENTO E GESTÃO 
SUBSECRETARIA DE GESTÃO PREVIDENCIÁRIA E DA SAÚDE DO SEGURADO 

ASSESSORIA DE INVESTIMENTO E ESTUDOS ATUARIAIS 

 

Subsecretaria de Gestão Previdenciária e da Saúde do Segurado – Suprev 

Av. Augusto de Lima, n.º 30 – 10º Andar, Centro, Belo Horizonte – MG, Cep.: 30.190-001 

Telefone: (31) 3246-6604 – previdencia@pbh.gov.br 

Página 20 de 27 

 

Compra no Mercado Primário (NTN-B) 

20/08/2024 15/08/2060 6,127% 32.617.011,64 

03/09/2024 15/08/2060 6,287% 278.963.886,18 

01/10/2024 15/08/2060 6,448% 37.055.009,66 

29/10/2024 15/08/2060 6,7073 36.527.741,72 

19/11/2024 15/05/2045 6,7573% 28.804.014,26 

24/11/2024 15/08/2060 6,6498% 36.301.384,71 

TOTAL 744.286.548,71 

 

 

Tabela 13: Aplicação da Carteira em FIP. 

Chamada de capital dos Fundos de Investimento em Participação (FIP) em 2024 

Nome CNPJ 
Data da 

Chamada 
R$ 

Pátria Infraestrutura V Advisory Fundo de 
Investimento em Participações 

Multiestratégia - Classe C 
52.281.935/0001-97 23/01/2024 142.881,36 

Pátria Infraestrutura V Advisory Fundo de 
Investimento em Participações 

Multiestratégia - Classe C 
52.281.935/0001-97 27/02/2024 71.449,90 

Pátria Private Equity VII Advisory FI Em 
Participações Multiestratégia (classeC) 

43.120.902/0001-74 05/03/2024 326.457,02 

Kinea Equity Infra I Feeder Institucional I 
FI Em Participações Multiestratégia 

(classeA) 
49.723.694/0001-84 28/03/2024 12.607.433,56 

Pátria Infraestrutura V Advisory Fundo de 
Investimento em Participações 

Multiestratégia - Classe C 
52.281.935/0001-97 11/04/2024 83.501,57 

Vinci Capital Partners IV Feeder B FI Em 
Participações Multiestratégia (única) 

42.847.134/0001-92 25/04/2024 2.113.825,04 

Pátria Private Equity VII Advisory FI Em 
Participações Multiestratégia (classeC) 

43.120.902/0001-74 26/06/2024 2.025.751,85 
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Chamada de capital dos Fundos de Investimento em Participação (FIP) em 2024 

Nome CNPJ 
Data da 

Chamada 
R$ 

BTG Pactual Infraestrutura III Feeder 49.430.776/0001-30 04/07/2024 437.458,22 

Pátria Infraestrutura V Advisory Fundo de 
Investimento em Participações 

Multiestratégia - Classe C 
52.281.935/0001-97 18/07/2024 415.528,30 

Pátria Private Equity VII Advisory FI Em 
Participações Multiestratégia (classeC) 

43.120.902/0001-74 20/09/2024 2.371.203,99 

Vinci Capital Partners IV Feeder B FI Em 
Participações Multiestratégia (única) 

42.847.134/0001-92 30/09/2024 240.658,48 

Pátria Infraestrutura V Advisory Fundo de 
Investimento em Participações 

Multiestratégia - Classe C 
52.281.935/0001-97 21/10/2024 165.637,46 

BTG Pactual Infraestrutura III Feeder 49.430.776/0001-30 19/11/2024 262.500,01 

Pátria Private Equity VII Advisory FI Em 
Participações Multiestratégia (classeC) 

43.120.902/0001-74 13/12/2024 1.708.710,40 

Classe Única do BTG Pactual Co-
Investimento em Linhas de Transmissão 
Institucional Fundo de Investimento em 

Participações em Infraestrutura 
Responsabilidade Limitada 

55.177.883/0001-00 13/12/2024 1.200.000,00 

Pátria Infraestrutura V Advisory Fundo de 
Investimento em Participações 

Multiestratégia - Classe C 
52.281.935/0001-97 19/12/2023 319.353,28 

Vinci Capital Partners IV Feeder B FI Em 
Participações Multiestratégia (única) 

42.847.134/0001-92 23/12/2024 552.688,43 

TOTAL 25.045.038,87 

Fonte: Asies. 
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Evolução do patrimônio (em bilhões de reais) 

 
O Patrimônio Líquido em 29/12/2023 era de R$2.559.599.512,12 e atingiu em 

31/12/2024 R$3.336.778.236,42.  

 

Gráfico 8: Evolução do Patrimônio 

 

                                        Fonte: Comdinheiro. 

 

Gestão dos recursos do Fundo Financeiro (Fufin) e Taxa de

 Administração 
 

A gestão dos recursos referentes ao Fufin e à taxa de administração prioriza a alocação 

com alta liquidez com a disponibilização dos recursos sem a necessidade de prazo para 

resgate, de forma a oferecer melhor eficiência na gestão de pagamentos previdenciários e 

administrativos. Diante disso, foi utilizado para os dois casos fundos de renda fixa com 

baixo risco e alta liquidez.  

O saldo remanescente ao final de 2024 foi de R$65.223.186,40 para o Fufin. 
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Tabela 14: Movimentação Financeira do Fufin. 

 

O saldo remanescente ao final de 2024 foi de R$8.010.006,33 para a taxa de 

administração.  

 
Tabela 15: Movimentação Financeira da Taxa de Administração. 

 

 

 

 

 

 

Belo Horizonte, 13 de fevereiro de 2025. 

  

  

  

  

Rodrigo André de Almeida 

Assessor de Investimentos e Estudos Atuariais 
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ANEXO I - Distribuição dos Recursos 
 

  

Posição Consolidada da Carteira em 31/12/2024 - Valores em R$ 
  

Ativo 
Saldo Líquido em 

31/12/2024 (R$) 

Percentual da Carteira de 

Investimentos (%) 

Fundos 367.895.438,20 11,02 

BB Ações Bolsas Europeias FI Em Cotas de FIA - Bdr Etf Nível 11.616.409,68 0,35 

BB Ações Bolsas Globais Ativo FI Em Cotas de FIA - Bdr Etf N 15.923.514,41 0,48 

BB Ações Globais Institucional Bdr Nível I FIs Em Ações. 45.762.798,83 1,37 

BB Prev Fluxo RF Simples FICFI 492,50 0,00 

Bradesco FI Financeiro RF Referenciada DI Premium - Resp Lim 58.145.976,78 1,74 

Bradesco Institucional FIA Bdr Nível I 16.806.107,54 0,50 

BTG Pactual Co Investimento Em Linhas de Transmissão Inst Fi 1.205.329,64 0,04 

BTG Pactual Infraestrutura III Feeder FI Em Participações Mu 432.062,70 0,01 

BTG Pactual S&P 500 Brl FI MM - Responsabilidade Limitada 64.398.321,75 1,93 

BTG Pactual Tesouro Selic Simples Institucional FI RF 1.642,63 0,00 

FI Caixa Brasil 2030 III Tít Pub RF 32.004.418,29 0,96 

FI Caixa Brasil 2030 I Tít Pub RF 2.886.660,65 0,09 

FI Caixa Indexa Bolsa Americana MM LP 29.308.270,40 0,88 

FICFI Caixa Brasil Disponibilidades RF Simples 1.446.490,80 0,04 

Itaú Institucional RF Ref DI - FI 11.003,88 0,00 

Itaú Private MM S&P500® Brl FICFI 33.628.082,37 1,01 

Kinea Equity Infra I Feeder Institucional I FI Em Participaç 

_classeA 
20.264.537,78 0,61 

Pátria Infraestrutura V Advisory FI Em Participações Multies 

_classeC 
1.040.968,83 0,03 

Pátria Private Equity Vii Advisory FI Em Participações Multi 

_classeC 
12.924.393,91 0,39 

Safra Consumo Americano FIA Bdr-Nível I Pb 9.256.604,61 0,28 

Trend Pós-Fixado FICFI RF Simples 15.968,18 0,00 

Vinci Capital Partners Iv Feeder B FI Em Participações Multi 

_única 
2.650.819,68 0,08 

Vinci Institucional FI RF Ref DI 854,81 0,00 

Western Asset Us Index 500 FI MM 8.163.707,55 0,24 

Títulos Públicos 2.969.478.362,16 88,98 

NTN-B vcto 2026/08/15 (5,61) 16.000 72.267.035,81 2,17 

NTN-B vcto 2030/08/15 (4,03) 1.950 9.052.766,06 0,27 
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Ativo 
Saldo Líquido em 

31/12/2024 (R$) 

Percentual da Carteira de 

Investimentos (%) 

NTN-B vcto 2030/08/15 (4,919) 2.250 10.567.252,37 0,32 

NTN-B vcto 2030/08/15 (4,4867) 3.650 16.944.921,08 0,51 

NTN-B vcto 2035/05/15 (5,14) 22.500 102.406.011,91 3,07 

NTN-B vcto 2040/08/15 (4,308) 2.000 9.606.339,69 0,29 

NTN-B vcto 2040/08/15 (4,3168) 4.600 22.094.581,28 0,66 

NTN-B vcto 2040/08/15 (4,7393) 4.700 23.803.067,65 0,71 

NTN-B vcto 2040/08/15 (5,58) 1.877 8.762.199,05 0,26 

NTN-B vcto 2040/08/15 (5,65) 1.888 8.741.703,03 0,26 

NTN-B vcto 2040/08/15 (5,65) 1.900 8.821.501,85 0,26 

NTN-B vcto 2040/08/15 (5,66) 1.019 4.709.893,18 0,14 

NTN-B vcto 2040/08/15 (5,80) 2.422 11.033.521,71 0,33 

NTN-B vcto 2040/08/15 (5,621) 1.893 8.815.591,18 0,26 

NTN-B vcto 2040/08/15 (5,705) 1.022 4.702.566,87 0,14 

NTN-B vcto 2040/08/15 (5,3788) 8.850 42.508.053,11 1,27 

NTN-B vcto 2045/05/15 (5,19) 7.303 35.470.287,36 1,06 

NTN-B vcto 2045/05/15 (5,36) 4.878 23.111.196,23 0,69 

NTN-B vcto 2045/05/15 (5,45) 4.466 20.947.932,53 0,63 

NTN-B vcto 2045/05/15 (5,85) 4.850 21.776.234,44 0,65 

NTN-B vcto 2045/05/15 (5,90) 3.550 15.882.646,18 0,48 

NTN-B vcto 2045/05/15 (5,98) 4.600 20.406.963,88 0,61 

NTN-B vcto 2045/05/15 (5,231) 7.355 35.548.258,87 1,07 

NTN-B vcto 2045/05/15 (5,315) 7.293 34.854.752,18 1,04 

NTN-B vcto 2045/05/15 (5,578) 2.100 9.681.988,72 0,29 

NTN-B vcto 2045/05/15 (5,695) 5.800 26.483.528,35 0,79 

NTN-B vcto 2045/05/15 (5,935) 5.900 26.410.092,76 0,79 

NTN-B vcto 2045/05/15 (5,6585) 8.000 36.801.059,69 1,10 

NTN-B vcto 2045/05/15 (5,7588) 3.750 17.061.251,83 0,51 

NTN-B vcto 2045/05/15 (5,7988) 2.650 12.009.791,24 0,36 

NTN-B vcto 2045/05/15 (6,087) 7.650 33.654.581,48 1,01 

NTN-B vcto 2045/05/15 (6,23) 5.700 24.631.374,63 0,74 

NTN-B vcto 2045/05/15 (6,148) 6.550 28.607.792,03 0,86 

NTN-B vcto 2045/05/15 (6,247) 4.800 20.825.688,68 0,62 

NTN-B vcto 2045/08/15 (6,7573) 7.150 29.193.214,81 0,87 

NTN-B vcto 2050/08/15 (5,20) 7.147 35.536.246,27 1,06 

NTN-B vcto 2050/08/15 (5,33) 3.631 17.747.580,38 0,53 
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Ativo 
Saldo Líquido em 

31/12/2024 (R$) 

Percentual da Carteira de 

Investimentos (%) 

NTN-B vcto 2050/08/15 (5,33) 3.932 19.220.352,69 0,58 

NTN-B vcto 2050/08/15 (5,38) 4.921 23.785.716,13 0,71 

NTN-B vcto 2050/08/15 (5,67) 2.387 11.178.428,72 0,33 

NTN-B vcto 2050/08/15 (5,68) 2.380 11.098.688,98 0,33 

NTN-B vcto 2050/08/15 (5,68) 2.398 11.213.407,20 0,34 

NTN-B vcto 2050/08/15 (5,69) 1.286 5.984.783,08 0,18 

NTN-B vcto 2050/08/15 (5,81) 3.067 14.044.900,23 0,42 

NTN-B vcto 2050/08/15 (5,231) 7.192 35.612.193,98 1,07 

NTN-B vcto 2050/08/15 (5,455) 4.501 21.555.034,18 0,65 

NTN-B vcto 2050/08/15 (5,515) 13.450 64.349.217,30 1,93 

NTN-B vcto 2050/08/15 (5,615) 2.363 11.126.344,60 0,33 

NTN-B vcto 2050/08/15 (5,674) 10.000 46.897.169,69 1,41 

NTN-B vcto 2050/08/15 (5,731) 1.291 5.976.104,08 0,18 

NTN-B vcto 2050/08/15 (5,783) 7.450 34.447.124,64 1,03 

NTN-B vcto 2050/08/15 (5,835) 6.000 27.572.291,46 0,83 

NTN-B vcto 2050/08/15 (5,9979) 1.500 6.753.036,67 0,20 

NTN-B vcto 2050/08/15 (6,47) 4.550 19.301.256,71 0,58 

NTN-B vcto 2050/08/15 (6,3999) 5.350 22.871.582,31 0,69 

NTN-B vcto 2050/08/15 (6,4766) 6.850 28.975.739,63 0,87 

NTN-B vcto 2055/05/15 (4,738) 3.400 16.424.532,17 0,49 

NTN-B vcto 2055/05/15 (4,4915) 2.000 9.661.489,51 0,29 

NTN-B vcto 2055/05/15 (5,08) 2.100 10.547.578,80 0,32 

NTN-B vcto 2055/05/15 (5,18) 7.300 33.635.559,48 1,01 

NTN-B vcto 2055/05/15 (5,49) 3.000 14.268.140,14 0,43 

NTN-B vcto 2055/05/15 (5,69) 6.000 27.799.974,97 0,83 

NTN-B vcto 2055/05/15 (5,72) 3.000 13.822.828,89 0,41 

NTN-B vcto 2055/05/15 (5,74) 21.000 96.830.172,67 2,90 

NTN-B vcto 2055/05/15 (5,91) 19.150 86.201.728,27 2,58 

NTN-B vcto 2055/05/15 (5,93) 4.850 21.673.169,91 0,65 

NTN-B vcto 2055/05/15 (5,308) 18.300 89.094.604,42 2,67 

NTN-B vcto 2055/05/15 (5,2175) 5.700 26.263.382,06 0,79 

NTN-B vcto 2055/05/15 (5,3071) 5.750 28.018.588,32 0,84 

NTN-B vcto 2055/05/15 (5,3075) 3.550 16.357.018,65 0,49 

NTN-B vcto 2060/08/15 (5,59) 2.500 11.887.012,45 0,36 

NTN-B vcto 2060/08/15 (5,87) 5.500 25.312.705,50 0,76 
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Ativo 
Saldo Líquido em 

31/12/2024 (R$) 

Percentual da Carteira de 

Investimentos (%) 

NTN-B vcto 2060/08/15 (5,94) 2.950 13.346.414,89 0,40 

NTN-B vcto 2060/08/15 (5,97) 3.750 16.910.934,76 0,51 

NTN-B vcto 2060/08/15 (5,729) 8.100 37.876.948,82 1,13 

NTN-B vcto 2060/08/15 (5,788) 2.100 9.687.440,69 0,29 

NTN-B vcto 2060/08/15 (5,794) 8.650 40.115.585,19 1,20 

NTN-B vcto 2060/08/15 (5,838) 2.800 12.819.009,04 0,38 

NTN-B vcto 2060/08/15 (5,838) 7.550 34.786.789,37 1,04 

NTN-B vcto 2060/08/15 (5,6849) 2.500 11.746.865,75 0,35 

NTN-B vcto 2060/08/15 (5,6979) 13.600 64.613.463,55 1,94 

NTN-B vcto 2060/08/15 (5,7428) 1.800 8.353.494,06 0,25 

NTN-B vcto 2060/08/15 (5,7475) 6.900 32.243.578,33 0,97 

NTN-B vcto 2060/08/15 (5,8349) 5.950 27.413.493,61 0,82 

NTN-B vcto 2060/08/15 (5,8399) 5.600 25.711.923,87 0,77 

NTN-B vcto 2060/08/15 (5,8479) 6.850 31.533.220,83 0,94 

NTN-B vcto 2060/08/15 (5,9584) 2.500 11.234.415,79 0,34 

NTN-B vcto 2060/08/15 (6,0099) 6.100 27.518.879,53 0,82 

NTN-B vcto 2060/08/15 (6,04) 6.500 29.021.799,39 0,87 

NTN-B vcto 2060/08/15 (6,057) 5.800 25.907.160,44 0,78 

NTN-B vcto 2060/08/15 (6,226) 6.100 26.592.833,66 0,80 

NTN-B vcto 2060/08/15 (6,232) 11.300 49.153.267,14 1,47 

NTN-B vcto 2060/08/15 (6,353) 6.350 27.180.788,06 0,81 

NTN-B vcto 2060/08/15 (6,368) 8.200 35.198.646,85 1,05 

NTN-B vcto 2060/08/15 (6,442) 1.300 5.491.633,31 0,16 

NTN-B vcto 2060/08/15 (6,448) 9.000 38.156.913,42 1,14 

NTN-B vcto 2060/08/15 (6,478) 6.400 26.938.788,88 0,81 

NTN-B vcto 2060/08/15 (6,1278) 7.650 33.963.984,11 1,02 

NTN-B vcto 2060/08/15 (6,1878) 7.650 33.663.627,34 1,01 

NTN-B vcto 2060/08/15 (6,2872) 66.750 289.775.884,56 8,68 

NTN-B vcto 2060/08/15 (6,4764) 6.500 27.297.679,80 0,82 

NTN-B vcto 2060/08/15 (6,6498) 8.900 36.720.241,00 1,10 

NTN-B vcto 2060/08/15 (6,7073) 9.100 37.261.329,29 1,12 

Total 3.337.373.800,36 100,00 
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