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ATA DE REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO REGIME PROPRIO
DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BELO
HORIZONTE, OCORRIDA EM 24 DE JULHO DE 2024.

Aos vinte quatro dias do més de julho de 2024, as 15 horas e 30 minutos, por meio de videoconferéncia, reuniu-
se 0 Comité de Investimentos (Coinv) do Regime Préprio da Previdéncia Social dos Servidores Publicos do
Municipio de Belo Horizonte RPPS-BH, convocado por correspondéncia eletrénica, com a presenca dos seguintes
membros: Gleison Pereira de Souza, Subsecretério de Gestdo Previdenciaria e Salde do Segurado (Suprev),
Presidente do Comité; Rodrigo André de Almeida, Assessor de Investimentos e Estudos Atuariais (Asies),
acompanhado pelo membro da equipe Olavo Morais de S& Wan Der Maas e Luana Eler Alves dos Santos Gomes,
como convidado; Yuri Max Barbosa Souto, representante indicado pela Secretaria Municipal de Fazenda
(SMFA); e, Bruno Leonardo Passeli, Subsecretario de Planejamento e Orcamento (Suplor), como convidado.
Havendo quérum regimental, o Presidente deu inicio a reunido passando a palavra para Rodrigo, que iniciou com
a apresentacao: (i) da ata da reunido ordinaria de junho de 2024; (ii) do cronograma de atividades (plano de a¢éo)
da Asies; (iii) do relatério de investimento de julho de 2024; (iv) relatério de diligéncia primeiro semestre de
2024; e, (v) credenciamento da instituicdo EV8 Al Capital LTDA, CNPJ: 43.362.491/0001-23. Todas as questdes
apresentadas foram aprovadas por unanimidade. Rodrigo explicou os principais acontecimentos na gestdao em que
de alguma forma influenciou na alocacdo dos recursos, com o detalhamento dos ativos que a compdem. Para 0s
investimentos foram respeitadas as diretrizes previstas na Politica de Investimentos 2024, considerados 0s
seguintes parametros: (I) analise da estratégia de alocacdo; (1) ingresso de, aproximadamente: R$32 milhdes,
referente as contribuicGes do més de julho; (1) necessidade de liquidez dos investimentos para pagamento de
beneficios somente a partir de 2037, conforme fluxo atuarial; e, (1) informou que houve a 4% chamada de capital
do Fundo Pétria Infraestrutura V ADVISORY fundo de investimento em participacdes Multiestratégia, no valor
de R$415.528,30 e serdo utilizados os recursos que se encontram no fundo Bradesco Premium como ja havia sido
determinado em reunido anterior do Coinv. Em ato continuo Rodrigo apresentou os cenarios. Perspectiva
doméstica: conforme dados do Gltimo relatério Focus, publicado em 19/07/2024, o retorno real para os fundos de
renda fixa atrelados ao CDI estd em aproximadamente 6,20%a.a., ao considerar uma Selic de 10,50%a.a. e
inflagdo (IPCA) de 4,05%a.a. A taxa Selic deverd permanecer em 10,50%a.a. no ano de 2024, com perspectiva
de chegar em 9%a.a. no final de 2026 e se estabilizar nesse patamar, uma vez que o risco fiscal do governo central
permanece elevado em funcdo dos gastos publico, dessa forma, influenciando na expectativa de aumento na
inflagdo. Esse cendrio contribuiu para elevacdo das taxas dos titulos publicos nos Gltimos leilGes do tesouro
nacional. Perspectiva internacional: Nos Estados Unidos o indice de Pregos ao Consumidor (CPI) teve uma leve
gueda em junho de 0,1% e no acumulado dos Gltimos 12 meses ficou em 3%, 0,1% ponto percentual menor do
gue a expectativa de mercado. A taxa de juros do governo estadunidense permanece no intervalo de 5,25% e
5,50%. A taxa de inflacdo anual na Unido Europeia reduziu para 2,5% em junho, 0,1 ponto percentual menor do
gue o0s 2,6% em maio, segundo 0 Gabinete de Estatisticas da Unido Europeia (Eurostat). Diante das perspectivas
acima, foi proposto: Manter a aquisigdes, prioritariamente, de titulos publicos com o objetivo de imunizar a
carteira de investimentos, ainda com taxas superiores a meta de rentabilidade para o ano de 2024 de 5,14%a.a.,
aplicando os valores que serdo disponibilizados em conta, referente ao pagamento das contribui¢fes do més de
julho de, aproximadamente, R$32 milhdes na aquisi¢cdo de NTN-Bs com vencimentos em 2060, aderente ao fluxo
atuarial de pagamento de beneficios. Apds apresentacdo das propostas, o Coinv tomou a seguinte decisdo:
continuar com a estratégia principal de compra de Titulos Pablicos NTN-B de longo prazo, com a alocacéo
integral dos valores disponibilizados, aproximadamente R$32 milhdes, em papéis de NTN-B com
vencimento _em 2060, aplicando este recurso no fundo “BTG Pactual Tesouro Selic FI Renda Fixa
Referenciado DI” até o momento de liquidacio dos titulos. Além disso, foi realizado no dia 21/06/2024,
conforme acordado na reunido de maio, o aprofundamento da analise junto aos gestores do fundo FIP BTG-FIP-
IE Linhas de transmissdo, assim como, oportunidade de investimento no respectivo fundo. Diante disso, foi
realizado reunido com a equipe do BTG Pactual para apresentacdo do produto, onde podemos destacar 0s
seguintes pontos que justificaram a aplicagdes de recurso no produto: (1) time experiente que trabalha junto ha
mais de 10 anos; (2) time j& realizou diversos projetos semelhantes e entregou resultados satisfatorios e
consistentemente, como exemplo a empresa Tropicalia Transmissora de Energia S.A.; (3) time expandido ocupa
posicBes de lideranca nas companhias investidas implementando a tese de investimento; (4) setor altamente
regulado; (5) contratos de 30 anos indexados & inflacdo; (6) perfil de risco baixo quando comparado aos outros
sub setores elétricos; (7) desinvestimento facilitado pela atratividade do setor (saida para estratégico, fundo ou
bolsa de valores); (8) o momento de altos juros sdo positivos para o investimento em linhas de transmisséo; (9)
0s juros altos diminuem o valor dos ativos no momento de entrada; (10) caso os juros caiam nos proximos anos,
isso valorizaria os ativos no momento da venda; (11) a equipe do BTG Pactual foi eleita pela Pregin o melhor
gestor de infraestrutura da América Latina e ficou entre os trés melhores do mundo; e, (12) para os investidores
que sdo cotistas no FIP Infraestrutura Il ndo serd cobrado taxa de gestdo até o montante investido neste fundo,
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reduzindo o custo para o RPPS-BH. Ademais, a analise do Comité baseou-se em estudo de ALM que projeta a
necessidade de liquidez dos investimentos para pagamento de beneficios somente a partir de 2035 e nos limites
definidos na legislacdo e na Politica de Investimentos 2024, favorecendo aplicagdes de longo prazo que
incorporam prémio de liquidez. Diante desses pontos, foi deliberado pelo Comité no dia 26/06/24 que houvesse
aplicacdo de recurso no fundo em valor ndo superior ao que fosse coberto pela isencdo da taxa de gestdo e que o
volume aplicado considerasse a mitigacdao do risco de concentracdo em um Unico ativo, uma vez que parte do
ativo também comporia o fundo Infraestrutura Ill, no qual o RPPS-BH ja era cotista. Assim, 0s membros
deliberaram pela a subscricdo de R$15 milhdes no fundo FIP BTG-FIP-IE Linhas de transmissdo, CNPJ n°
55.177.883/0001-00. O referido valor sera alocado a partir das chamadas de capital realizadas pelo gestor do
fundo. Por fim, apresentado o resultado da carteira tatica e devido ao cenario econdémico nacional e internacional
apresentado acima o Coinv decidiu por manter a estratégia de investimentos sem alteracdes. Nada mais a se tratar,
0 Presidente do Comité encerrou a reunido.

Assinado de forma digital

por GLEISON PEREIRA DE
GLEISON PEREIRA Df SOUZA:82074313691

SOUZA:82074313691 pados: 2024.08.28 08:46:10

. . -03
Gleison Pereira de Souza

RODRIGO g;;j?a?t:’t;:i;gggéo Documento assinado digitalmente
ANDRE DE anpreoe b YURI MAX BARBOSA SOUTO
ALMEIDA:049 tMEDA04916595600 g 3 Data: 22/08/2024 16:01:15-0300
16895606 15:38:59 -03'00" Verifique em https://validar.iti.gov.br
Rodrigo André de Almeida Yuri Max Barbosa Souto

Assinado de f digital
BRUNO LEONARDO 5 6200 LEONARDO
PASSELI:014488726 PASSELI:01448872669

69 Dados: 2024.08.29 15:21:40
-03'00"

Bruno Leonardo Passeli



- PREFEITURA MUNICIPAL

&P/ DE BELO HORIZONTE

SECRETARIA MUNICIPAL DE PLANEJAMENTO, ORCAMENTO E GESTAO
SUBSECRETARIA DE GESTAO PREVIDENCIARIA E SAUDE DO SEGURADO

ANEXO 1
Janeiro
Compra no Mercado Primério Comprano Mercado Secundario
Data da Data da
Aquisicdo Venc. Taxa R$ Aquisicdo | Venc. | Taxa R$
16/01/2024 15/08/2060 | 5,69% | 61.366.788,59
30/01/2024 15/08/2060 | 5,74% | 31.032.471,72
Total de Compra 92.399.260,31 Total de Compra
Total de Compra no Més: R$92.399.260,31
Fevereiro
Compra no Mercado Primério Comprano Mercado Secundario
Data da Data da
Aquisicdo Venc. Taxa R$ Aquisicdo | Venc. | Taxa R$
20/02/2024 15/08/2060 | 5,729% | 35.759.424,95
Total de Compra 35.759.424,95 Total de Compra
Total de Compra no Més: R$ 35.759.424,95
Marcgo
Comprano Mercado Primério Comprano Mercado Secundério
Data da Data da
Aquisicdo Venc. Taxa R$ Aquisicdo | Venc. | Taxa R$
05/03/2024 15/08/2060 | 5,794% | 38.057.768,98
Total de Compra 38.057.768,98 Total de Compra
Total de Compra no Més: R$ 38.057.768,98
Abril
Comprano Mercado Priméario Comprano Mercado Secundario
Data da Data da
Aquisicéo Venc. Taxa R$ Agquisicdo | Venc. | Taxa R$
23/04/2024 15/05/2045 | 6,087% | 33.230.635,07
Total de Compra 33.230.635,07 Total de Compra
Total de Compra no Més: R$ 33.230.635,07
Maio
Compra no Mercado Primario Comprano Mercado Secundario
Data da Data da
Aquisicéo Venc. Taxa R$ Aquisicdo | Venc. | Taxa R$
21/05/2024 15/05/2045 |6,148% | 27.658.569,15
28/05/2024 15/08/2060 | 6,187% | 32.562.202,83
Total de Compra 60.220.771,98 Total de Compra
Total de Compra no Més: R$ 60.220.771,98
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Junho
Compra no Mercado Primério Comprano Mercado Secundario
Data da Data da
Aquisicdo Venc. Taxa R$ Aquisicdo | Venc. | Taxa R$
26/06/2024 15/08/2060 | 6,368% | 34.349.639,25
Total de Compra 34.349.639,25 Total de Compra
Total de Compra no Més: R$ 34.349.639,25
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