. PREFEITURA MUNICIPAL
&Yy DE BELO HORIZONTE

==
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SUBSECRETARIA DE GESTAO PREVIDENCIARIA

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO REGIME PROPRIO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BELO
HORIZONTE, OCORRIDA EM 16 DE NOVEMBRO DE 2021.

Aos dezesseis do més de novembro de 2021, as 9h e 30min, por meio de videoconferéncia, reuniu-se o Comité

de Investimentos (Coinv) do Regime Préprio da Previdéncia Social dos Servidores Piblicos do Municipio de
Belo Horizonte RPPS-BH, convocado por correspondéncia eletronica, com a presenga dos seguintes membros:
Gleison Pereira de Souza, Subsecretario de Gestdo Previdenciaria, Presidente do Comité: Rodrigo André de
Almeida, Assessor de Investimentos ¢ Estudos Atuariais (Asics), acompanhado pclos membros da cquipe
Weverton Moura Diniz ¢ Olavo Morais de Sa Wan Der Maas, como convidados; Yuri Max Barbosa Souto,
representante indicado pela Secretaria de Fazenda; Thiago Augusto de Carvalho Cruz, representante indicado

dos membros Nao Governamentais do Conselho de Administragao. Havendo quorum regimental, o Presidente

deu inicio a reunido para alocag¢do ¢/ou realocagdo dos recursos no més de novembro. Rodrigo iniciou com a
apresentagdo do Relatorio de Investimento de Outubro/2021 e do Relatorio de Compra no Mercado Secundario

de Titulo Pablico (NTN-B) com vencimento em 2045 ¢ 2050 referente ao més de outubro. Ambos aprovados

por todos os membros. Apds, Rodrigo apresentou a proposta para a Politica de Investimento de 2022 a ser
levada para aprova¢do do Consclho de Administragdo. Entrc os destaques: (a) ajustc na perspectiva
macroecondmica; (b) alteragdo do limite maximo para aplicagdo em investimento no exterior de 5% para 10%

da carteira do BHPrev, respeitando o limite previsto na Resolugdo 3.922/2010; e, (¢) defini¢do da meta de
rentabilidade em 4,96% a.a. mais IPCA, baseado em estudo de adequacio ¢ convergéncia da rentabilidade futura
esperada pelo RPPS-BH e Taxa Parametro definido na Portaria SPrev n® 6.132/2021. A proposta da Politica de
Investimento 2022 foi aprovada por unanimidade. Para as propostas de investimentos de Novembro/2021 foram
considerados os seguintes pardmetros: (I) os fundos de institui¢des credenciadas junto ao RPPS BH: (II) os
limites ¢ diretrizes previstas na Politica de Investimento 2021; (I1I) a analise da estratégia de alocagdo de cada
fundo; (IV) o levantamento dos riscos de cada proposta conforme informagoes dos regulamentos ¢ estudo de
risco/ retorno ¢ de desecmpenho, feito no Sistema Quantum; (V) o fluxo atualizado dos investimentos scgregado

por tipo de estratégia; (VI) a previsdo de ingresso das contribui¢gdes, no més de, aproximadamente, R$17
milhdes; e, (VII) a necessidade de liquidez para pagamento de beneficios somente a partir de 2035, conforme
fluxo atuarial. Para as aplicagdes, os membros destacaram o cendrio macroeconémico. Perspectiva doméstica:

(a) perspectiva de retorno real negativo em 2021, para os fundos de renda fixa, ao considerar uma Selic de
9,25% c inflagao (IPCA) dc 9,33%, Relatorio Focus de 05/11/2021; (b) volatilidade no mercado financeiro; (¢)
risco fiscal no governo federal, que tem trazido volatilidade na curva de juros de longo prazo das NTN-B; e, (d)
incerteza quanto ao cendrio politico para 2022, a alta dos juros ¢ inflagdo, risco fiscal ¢ incertezas quanto ao
Covid-19 que esta e podera trazer ainda mais volatilidade para o mercado de bolsa de valores. Perspectiva
internacional: (a) maior resiliéncia das principais economias do mundo no momento; (b) menor volatilidade ao

se comparar com o mercado brasileiro; (c) melhor perspectiva, no momento, de retomada da economia Europeia .

¢ Americana ao considerarmos os fortes estimulos fiscais e monetdrios; (d) valorizagdo do dolar para cendrio de -! i\‘.
estresse do mercado interno e externo; (¢) menor pressdo inflaciondaria ao se comparar com o cenario domeéstico; u '
e, (f) taxas de juros das principais economias ainda em patamares baixos. Diante das perspectivas acima, a |
oricntagdo ¢ para a diversificagdo dos investimentos em outros mercados com o objetivo de diminuir o risco |
Brasil e, por consequéncia, a volatilidade da carteira. Além disso, aproveitar as oportunidades com a abertura da
curva de juros das NTN-Bs ¢ fazer aquisi¢des de titulos publicos para imunizagdo ¢ diminuigio do risco da
carteira de investimentos. Dessa forma, com a previsio de entrada de, aproximadamente. R$ 17 milhoes,
referente as contribuigoes do més de novembro ¢, aproximadamente, RS 13 milhdes, referente ao pagamento de
cupons da carteira de Titulos Pablicos e fundos de Vértice, foi proposto: para o segmento de renda variavel, a
aplicagdo de R$ 15 milhdes no fundo “BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES”, com classificagiio c r\
limite na Resolugdo 3.922/2010 diferente dos fundos multimercados; de RS 5 milhdes no fundo “BRADESCO &j
INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NiVEL I” e de R$ 5 milhes no fundo “BB ACOES ESG FI ACOES BDR X
NIVEL I”, que apresentaram melhor relagio risco retorno entre 11/11/2020 e 10/11/2021. Com o objetivo de
imunizar a carteira de investimento (conforme orientagio da Politica de Investimento) foi decidido pela
alocagdo de RS 5 milhdes no fundo “CAIXA DISPONIBILIDADE” (Custodia) para a aquisi¢do de Titulos . I‘(“}
Publicos. Em sintese, foi deliberada, pelos membros do comité, a aplicagio de, aproximadamente, RS 15 6
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milhdes no fundo “BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES”; de R$ 5 milhdes no fundo “BRADESCO
INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I''; de RS 5 milhdes no fundo “BB ACOES ESG FI ACOES BDR
NIVEL I': e, de R$ 5 milhdes no fundo “CAIXA DISPONIBILIDADE”. Nada mais a se tratar, o Presidente do

Comité encerrou a reunido.
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