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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO REGIME PROPRIO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BELO
HORIZONTE, OCORRIDA EM 16 DE SETEMBRO DE 2021.

Aos dezesseis do més de setembro de 2021, as 10h, por meio de videoconferéncia, reuniu-se o Comité de
Investimentos (Coinv) do Regime Proprio da Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Belo
Horizonte RPPS-BH, convocado por correspondéncia eletronica, com a presenga dos seguintes membros:
Gleison Pereira de Souza, Subsecretario de Gestdo Previdenciaria, Presidente do Comité; Rodrigo André de
Almeida, Assessor de Investimentos e Estudos Atuariais (Asies), acompanhado pelos membros da equipe
Weverton Moura Diniz ¢ Olavo Morais de Sa Wan Der Maas, como convidados; Omar Pinto Domingos,
representante indicado pela Secretaria de Fazenda; Mauro Licio Junior, representante indicado dos membros
Nio Governamentais do Conselho de Administragdo; Bruno Leonardo Passeli, Subsecretario de Plancjamento ¢
Orcamento, como convidado; Yuri Max Barbosa Souto, servidor da Secretaria de Fazenda, como convidado.
Havendo quérum regimental, o Presidente deu inicio a reunido para alocagdo c/ou realocagdo dos recursos no
més de setembro. Rodrigo iniciou apresentando o Relatorio de Investimento de Agosto/2021, que foi aprovado
por todos os membros. Apos informou que para as propostas de investimentos foram considerados os seguintes
pardmetros: (I) os fundos de instituigdes credenciadas junto ao RPPS BH; (II) os limites e diretrizes previstas na
Politica de Investimento 2021; (III) a andlise da estratégia de alocagdo de cada fundo; (IV) o levantamento dos
riscos de cada proposta conforme informagdes dos regulamentos e estudo de risco/ retorno ¢ de desempenho,
feito no Sistema Quantum; (V) o fluxo atualizado dos investimentos segregado por tipo de estratégia; (VI) a
previsdo de ingresso das contribuigdes do BHPrev de R$17,4 milhdes e saida de R$0,4 milhdo para despesas
administrativas, ficando disponivel para aplicagdo, aproximadamente, R$17,0 milhdes; e, (VII) a necessidade de
liquidez para pagamento de beneficios somente a partir de 2035, conforme fluxo atuarial. Para as aplicagdes, os
membros destacaram o cenario macroecondmico. Perspectiva doméstica: (a) retorno real nulo em 2021, para os
fundos de renda fixa, ao considerar uma Selic de 8,00% e inflagio (IPCA) de 8,00%, Relatério Focus de
10/09/2021; (b) volatilidade no mercado financeiro em fungdo das incertezas causadas pelo Covid-19; (c) risco
fiscal no governo federal, que tem trazido volatilidade (no momento, tendéncia de abertura) na curva de juros de
longo prazo das NTN-B; e, (d) incerteza quanto ao cendrio politico para 2022, a alta dos juros ¢ inflagdo, risco
fiscal e incertezas quanto ao Covid-19 que esta e podera trazer ainda mais volatilidade para o mercado de bolsa
de valores. Perspectiva internacional: (a) maior resiliéncia das principais economias do mundo no momento; (b)
menor volatilidade ao se comparar com o mercado brasileiro; (c) melhor perspectiva, no momento, de retomada
da economia Europeia e Americana ao considerarmos o avango no processo de vacinagdo e os fortes estimulos
scais e monetdrios; (d) valorizagdo do dolar para cenidrio de estresse do mercado interno e externo; (€) menor
pressdo inflaciondria ao se comparar com o cendario doméstico; e, (f) taxas de juros das principais economias
ainda em patamares baixos. Diante das perspectivas acima, a orientagdo ¢ para a diversificacio dos
investimentos em outros mercados com o objetivo de diminuir o risco Brasil e, por consequéncia, a volatilidade

."/ i da carteira. Além disso, aproveitar as oportunidades com a abertura da curva de juros das NTN-Bs e fazer
& ‘aquisi¢des pontuais de titulos publicos para imunizagdo e diminuigdo do risco da carteira de investimentos.
i Assim, foi definida a alocagio das contribuigdes do més, aproximadamente, R$17,0 milhdes, na estratégia que
[ aplica no indice MSCI ACWI, com hedge cambial, ¢ no indice BDR (sem hedge cambial), mas com a gestao

ativa no cimbio. Sendo, aproximadamente, R$8,5 milhdes no fundo “BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO

, ETF FIC ACOES BDR NIVEL I” e, aproximadamente, R$8,5 milhdes no fundo “SAFRA CONSUMO

|  AMERICANO PB FI ACOES BDR NIVEL I". Contudo, em fungiio da grande volatilidade do mercado, foi

deliberado que houvesse o acompanhamento, pela Asies, dos cenarios no ato da aplicagdo e que, caso

necessario, fosse revisto as aplicagdes acima para a aquisi¢do de Titulos Publicos (NTN-B), aproveitando a

“ oportunidade de abertura da curva de juros, com o objetivo de imunizar a carteira de investimento (conforme
orientagdo da Politica de Investimento). Ademais, para o segmento de renda fixa, ficou decidido pela realocagao

WY total do fundo “BTG PACTUAL TESOURO SELIC FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI”, de,

N aproximadamente, R$3,8 milhdes para o fundo “ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO .
DI”, com a mesma estratégia, que apresentou melhor relagdo risco e retorno nos dltimos 12 meses, entre \t/
14/09/2020 e 13/09/2021. Além disso, para o segmento de renda varidvel ficou decidido a realocagdo, dentro da ™\

mesma instituicdo, do total aplicado no fundo “BRADESCO S&P 500 MAIS FI MULTIMERCADOQ(, de, \ |
aproximadamente, R$8,4 milhdes para o fundo “BRADESCO H BOLSA AMERICANA FI ’

MULTIMERCADO”, com a mesma estratégia, que apresentou melhor relagio risco e retorno nos ultimos\12
meses, entre 14/09/2020 ¢ 13/09/2021. Em sintese, foi deliberada, pelos membros do comité, a aplicagdo d
aproximadamente, R$8,5 milhGes no fundo “BB ACC)ES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BD
NIVEL I” e, aproximadamente, R$8,5 milhdes no fundo “SAFRA CONSUMO AMERICANO PB FI ACOES
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BDR NiVEL I”, com a possibilidade de direcionamento desses recursos para a aquisi¢ao de Titulos Publicos
(NTN-B). As realocagdes de, aproximadamente, R$3,8 milhdes no fundo “ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA
FIXA REFERENCIADO DI”; e, aproximadamente, R$8,4 milhdes, no fundo “BRADESCO H BOLSA
AMERICANA FI MULTIMERCADO”. Nada mais a se tratar, o Presidente mité encerrou a reunido.
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