PBH.GOV.BR

1612 Reuniao Ordinaria
do Conselho de
Administracao do RPPS

y—{ BELO
HORIZONTE

92 4 PREFEITURA



HORIZONTE

%% PREFEITURA

trabalho eneriia corai&o




PAUTA

2. Relatorio Mensal de Investimentos

€ BELO
3 HORIZONTE

%N/ PREFEITURA

trabalho eneriia coraiao




PBH.GOV.BR

Relatorio Mensal de
Investimentos

9‘% 4/ PREFEITURA



RELATORIO MENSAL
DE INVESTIMENTOS DO oL il
RPPS-BH U5

JULHO 2025

s PREFEITURA
BELO HORIZONTE



INTRODUCAO

Gestao:

° A Subsecretaria de Gestao Previdenciaria e da
Saude do Segurado (Suprev) é responsavel pela a
gestao dos recursos do Fundo Previdenciario,
visando a melhor relacao risco e retorno das
aplicacoes; e, a adocao de medidas destinadas a
garantir o equilibrio financeiro e atuarial do
Regime.

° Os investimentos obedeceram as diretrizes e
principios contidos na Politica de Investimentos
2025, estabelecida em consonancia com os
dispositivos da legislacao em vigor.

e A construcao deste relatério atende a formalidade
legal que demonstra os resultados do processo de
tomada de decisao, do gerenciamento e do
acompanhamento dos recursos previdencidrios a
fim de garantir solvéncia e transparéncia na
gestao dos investimentos.
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Objetivo:

O presente relatério tem como objetivo demonstrar a
execucao da aplicacao dos recursos previdenciarios, a
carteira de ativos, rentabilidade, liquidez, métricas
guantitativas e qualitativas entre outros parametros.
Dessa forma, cumprir com o principio da transparéncia
e prestacao de contas.



CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS
EVOLUCAO PATRIMONIAL

O Fundo BHPrev iniciou a acumulacao de capital em 2012 e atualmente o
patrimonio acumulado, precificado pela plataforma Comdinheiro, chegou
a R$ 3.735.375.461,62
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CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS
COMPOSIGAO DA CARTEIRA
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Carteira BHPrev

Classificacao

Estratégia Saldo em 30/05/2025 (Resolucio CVM 4.963/21) Tipo de Gestdo Tipo de Investimento
Titulo Publico (NTN-B) M 3.422.197.853,91 Art.7,1,a Estratégica Renda Fixa
Titulo Publico (LTN) 101.779.738,90 Art.7,1,a Estratégica Renda Fixa
Vértice (NTN-B) 36.248.044,53 Art.7,1,b Estratégica Renda Fixa
CDI 133.424.858,21 Art.7,1,b Tatica Renda Fixa
BDR(S&P500) 68.557.395,59 Art. 8, 11l Tatica Renda Variavel
Multimercado (S&P500) 72.112.059,06 Art. 10, | Tatica Renda Variavel
FIP 43.811.940,89 Art.10, Il Estratégica Renda Variavel

Total Carteira BHPrev 3.878.131.891,09

Nota(1): A precificacao do valor dos titulos publicos (NTN-B) é feita considerando taxa pré-fixada e a variagao do IPCA no periodo de
andlise. Dessa forma, para que se tenha os valores desses papéis no final do més é necessario efetuar o calculo utilizando a projecao do
IPCA, uma vez que a inflacdao oficial é publicada pelo IBGE somente em meados do més posterior. Assim, devido diferenca na
metodologia utilizada para o calculo do IPCA mensal entre o sistema Comdinheiro (utilizado para elaboracao do relatério) e Banco BTG
Pactual (custodiante dos titulos) pode haver diferencas nos valores apresentados. Para este més, os valores dos titulos apresentados nos
extratos do BTG Pactual foram no total de R$ 3.433.873.438,11. Apesar disso, a diferenca nao ird impactar os resultados finais e reais dos
Titulos Publicos, pois, a remuneracao dos titulos considera a inflacao oficial do IPCA publicada pelo IBGE.



CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS
COMPOSICAO DA CARTEIRA - Estratégia

A carteira do Fundo BHPrev é dividida em duas estratégias
macro:

* Uma tem por objetivo a visdo de longo prazo com ativos que
possuem vencimentos acima de 12 meses e perspectiva de
retorno médio acima da meta de rentabilidade definida na
politica de investimentos, denominada “Carteira Estratégica”.

* A segunda, tem por estratégia o curto prazo com ativos que
buscam oportunidades de mercado, liquidez e fluxo de caixa,
denominada “Carteira Tatica".

Grafico : Alocacdo por Classe de Ativo
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A carteira do Fundo BHPrev possui concentracdo dos
investimentos no segmento de renda fixa, uma vez que sao ativos
de menor risco e vém apresentando rentabilidade média acima
da meta definida na politica de investimentos. Por outro lado, ha
aplicacdes em renda varidvel que estdo distribuidas em fundos
multimercado, BDR e estruturados cujo objetivo é captar ganhos
superiores a meta.

Grafico : Alocacdo por Classe de Ativo
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CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS - Estratégia

Grafico : Alocagao por Classe de Ativo
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Junj2025
oTitulo Pablico (NTN-B) 88,18%
aCDI 3,45%

eTitulo Piblico (LTN) 2,64%
@ Multimercado (S&P500) 1,84%

®#BDR(5&P500) 1,71%
o FIP 1,22%
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Julj2025
o Titulo Pablico (NTN-B) 88,24%
eCDI 3,44%

e Titulo Publico (LTN) 2,62%
e Multimercado (S&P500) 1,86%

®BDR(S&P500) 1,77%
®FIP 1,13%
e Vértice (NTN-B) 0,93%

Destacam-se na carteira do Fundo BHPrev os titulos
publicos federais (NTN-B + LTN) com 90,86% em
julho/2025. Essa concentracdo deve-se a estratégia de
longo prazo da carteira com taxas que, em média,
entregam a meta de rentabilidade necessaria. Os
fundos CDI sao utilizados temporariamente até a
alocacao definitiva dos recursos.
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CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS - Limites Res. 4.963/2021 e Pol. de Investimento B, BELO HORIZONTE
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CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS - Res. 4.963/2021

Grafico : Alocacdo por Classe de Ativo
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Em abril a carteira esta distribuida com maior destaque
para o artigo 7° que trata dos investimentos em renda
fixa, com 95,25%. O restante esta distribuido nos artigos
8° (BDR), com 1,77% e 10° (investimentos em fundos
multimercados/estruturados), com 2,99%.
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CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS

) ' RF s PREFEITURA
COMPOSICAO DA CARTEIRA - Instituicoes

&) BELO HORIZONTE

Gestor/Emissor . Saldo Bruto (R%) %

Tesouro 3.523.977.592,82 90,87

Banco Bradesco 147.771.959,95 3,81

BTG Pactual Dtvm Cesliiae gkl 1,86 Gréafico : Alocacdo por Custodiante

BB Gestao De Recursos Dtvm S.A 43.292.617,51 1,12

Caixa DTVM 38.141.824,63 0,98

Kinea Invest. 19.411.677,60 0,50 B A. BTG Pactual (92,80%)
Pétria Invest. 16.365.106,12 0,42 B B. Bradesco (3,81%)
Safra DTVM 8.934.530,59 0,23 M C. Banco do Brasil (1,12%)
Vinci Capital Gestora De Recursos 4.957.416,45 0,13 : Ellfaal'ijx(% (36?%?%

BTG Pactual Gestora De Recursos 2.638.991,28 0,07 F: XP (04'3%)

XP Vista . 438.749,44 0,01 G. Safra (0,23%)

XP Allocation . 19.541,95 0,00 B H. Vinci (0,13%)

Itau Unibanco . 11.870,03 0,00

Vinci Solucdes De Invest 3.569,50 0,00

Total 3.878.131.891,09 100,00

A carteira de investimentos do BHPrev esta distribuida em 8 instituicoes financeiras, com destaque para os ativos (titulos publicos)
em custddia que, apesar de serem custodiados pelo BTG Pactual, sdo guardados na conta Selic do fundo BHPrev, nao incorporando
os ativos do banco. Além disso, os ativos da carteira sao geridos por 14 gestores diferentes. A diversificacao apresentada contribui
para mitigacao dos riscos operacionais e institucionais.
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CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS
LIQUIDEZ DOS ATIVOS

Tempo de Resgate (DC i Patrim.
DO (R$) 133.424.858,21 3,44
D1 a D30 (R$) 179.315.051,44 4,62
1 ano a 10 anos (R$) 379.938.597,64 9,8
10 anos a 15 anos (RS) 20.457.898,59 0,53
15 anos a 30 anos (RS) 1.760.794.014,60 45,4
30 anos ou mais (RS) 1.404.201.470,59 36,21
Total (R$) 3.878.131.891,07 100,00

*(D) = dias. “D0O” liquidez imediata;. “30 anos ou mais” de 30 anos até 15/08/2060.

Considerando a necessidade de recursos para cumprimento dos passivos atuariais que sera exigivel
somente a partir de 2046, os ativos da carteira BHPrev estao distribuidos no longo prazo conforme tabela
abaixo.
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RESULTADOS DOS INVESTIMENTOS
CARTEIRA BHPREV

Distribuicdo dos ganhos financeiros no periodo (31/07/2024 a 31/07/2025)

Classe No Periodo
] BDR(S&P500) 3.557.736,67 -2.715.009,30 8.845.501,23
B cDI 1.413.773,15 4.622.790,91 7.510.933,14
- FI {Imobiliario) 0,00 0,00 -805.850,42
- FIP -3.906.765,46 -980.425,27 -9.965.498,66
B Multimercado (S&P500) 2.145.080,82 10.854.015,17 21.902.776,52
B Titulo Puablico (LTN) 1.221.273,94 2.953.100,22 2.955.100,22
Titulo Publico (NTN-B) 26.892.911,59 211.626.218,76 330.946.646,81
Vértice (NTN-B) -218.707,08 1.356.965,59 817.691,87
Total 31.103.299,63 227.717.656,09 362.201.300,71

Nota: Observa-se que os investimentos em BDR apresentaram desvalorizacdo de R$ 2,7 milhdes no ano, devido a
desvalorizacao do délar frente ao real, apesar de no més de maio, junho e julho esses ativos atrelados ao indice S&P500 terem
apresentado boa recuperagao com retornos positivos para os meses, como pode ser visto na classe Multimercado (S&P500).
Além disso, neste periodo, ha uma desvalorizacdo acumulada de R$ 9,9 milhées no segmento de FIPs devido esses
investimentos estarem em processo aquisicao e maturagao dos atavios que o compode, conhecido como impacto da curva
“J". A classe FI Imobiliarios foi amortizada integramente em 2024, mas com a analise por periodo de 12 meses ha ainda o

impacto dessa amortizagéo. _



RESULTADOS DOS INVESTIMENTOS
CARTEIRA BHPREV

Por artigo da resolucao e estratégia de investimentos

Saldo (R$%) Saldo (R%)

Rendimento (R%)
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Art. 7,1, b

Art. 8, IIL
Art. 10, I
Art. 10, II

30/06/25
Art. 7,1, a 3.457.525.420,05
36.484.799,10
Art. 7, 111, a 131.217.534,12
64.999.658,92
69.968.978,23
46.572.788,70
Total 3.806.769.179,13

31/07/25
3.523.977.592,80
36.267.586,48
133.405.316,26
68.557.395,59
72.112.059,06
43.811.940,89
3.878.131.891,08

38.337.987,21

775.503,45

1.145.921,65
40.259.412,31

Saldo (R%)
30/06/25

Saldo (R%)
31/07/25

28.114.185,54
-217.212,62
1.412.278,69
3.557.736,67
2.143.080,82
-3.906.769,46
31.103.299,63

Rendimento (R$)

63,11
-46,78
100,17
429,14
240,09

-619,37
63,84

BDR(S&P500)

CDI

FIP

Multimercado (S&P500)
Titulo Publico (LTN)
Titulo Publico (NTN-B)
Vértice (NTN-B)

Total

&4.995.658,92
131.235.581,61
46.572.788,70
£9.968.978,23
100.558.464,56
3.356.966.955,09
36.466.751,61
3.806.769.179,13

68.557.395,59
133.424.858,21
43.811.540,89
72.112.059,06
101.779.738,90
3.422.197.853,91
36.248.044,53
3.878.131.891,09

775.503,45
1.145.921,65

38.337.987,21

40.259.412,31

3.557.736,67
1.413.773,15
-3.906.769,46
2.143.080,82
1.221.273,94
26.892.911,59
-218.707,08
31.103.299,63

429,14
100,17
-619,37
240,09
95,20
62,16
-46,85
63,84

Nota: Observa-se que os investimentos em Multimercado e BDR (S&P500) apresentaram rentabilidade positiva de
3,06% e 5,47% respectivamente, influenciado pela recuperacao do indice S&P500 e valorizacao do ddélar no més de
julho. Os fundos Vértice (NTN-B) apresentaram desvalorizagcdao no més de 0,60% devido a abertura da curva de juros das

NTN-Bs e a marcag¢ao a mercado desses fundos.



RESULTADOS DOS INVESTIMENTOS
CARTEIRA BHPREV

Rentabilidade da carteira em comparacao com os benchmarks

Rend. Nominal (R$)
Carteira (%)

CDI (%)

US:SP500 (%)
IBOV (%)

PTAX (%)

31.103.299,70

Més de referéncia: Julho de 2025

Més Ano
227.768.214,25

0,81 6,51
1,28 7,78
2,17 7,78
-4,16 10,63
2,66 -9,53

Carteira(%) : rentabilidade da carteira BHPrev
CDI(%) : indice responsavel por definir a taxa de juros de empréstimos entre bancos

US:SP500(%) : indice que inclui as 500 maiores empresas de capital aberto negociadas nas Bolsas de Valores dos Estados Unidos

12_m
362.251.858,91
11,12

12,54

14,80

4,25

-1,06

24 m
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36_m

666.253.899,34 851.444.170,70

24,55
25,49
38,14

9,13
18,15

IBOV(%) : indice que mede o desempenho médio das principais agdes negociadas na bolsa de valores do Brasil
PTAX(%) : taxa de cambio calculada pelo Banco Central do Brasil

36,20
42,53
53,49
28,99

7,97

v

77,



PREFEITURA
&) BELO HORIZONTE

RESULTADOS DOS INVESTIMENTOS
CARTEIRA BHPREV

Rentabilidade consolidada da carteira no periodo julho/2024 a julho/2025

Grafico . - Retorno no Més (%) = Grafico .Retornono Ano (%) = Gréfico . - Retorno no Periodo (%) =
1 7.5 15
6,51
0,81 6,41
0,75 0,74 11,12
5 10
0,5
2,5 5
0,25
0 0 0

B Carteira M IPCAdp+5,36%aa




RESULTADOS DOS INVESTIMENTOS PREFEITURA

CARTEIRA BHPREV

w9 BELO HORIZONTE

Rentabilidade nominal e real da carteira

Carteira 0,66 1,48 0,66 0,82 1,07 0,84 0,81 6,51 235,29
2025 ipcadp 0,16 1,31 0,56 0,43 0,26 0,24 0,26 3.26 112,99
Excesso ipcadp 0,50 0,17 0,10 0,39 0,81 0,60 0,55 3,25 122,30

IPCAdp: retorna uma versao diarizada do indice (IPCA), feito pela ANBIMA.
Excesso IPCADP: ganho real da carteira excluindo a inflagao.
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RESULTADOS DOS INVESTIMENTOS
CARTEIRA BHPREV

Alocacoes de Julho de 2025

Disponibilizacao de recursos

Entrada de recursos:

No més de julho de 2025, o valor disponivel para
aplicacao foi de, aproximadamente, R$ 40,9 milhdes,
referente as contribuicées previdencidrias do més.

Resgate de recursos:

Fundo Bradesco FIF RF Referenciada DI Premium
(CNPJ 03.399.411/0001-90): R$ 38,3 milhdes em
02/07/2025 para aquisicao de titulos publicos.

Resgate de recursos:

Fundo Bradesco FIF RF Referenciada DI Premium (CNPJ
03.399.411/0001-90): R$ 1.145.921,65 em 14/07/2025 para

cumprimento de chamada de Capital em FIP.

-
-

Aplicacoes

O valor foi aplicado no fundo Bradesco FIF RF
Referenciada DI Premium (CNPJ 03.399.411/0001-90)
no dia 24/07 para posterior aquisicdo de Titulos
Publicos.

Os valores foram utilizados na aquisicao de titulos
publicos NTN-B vencimento 2060, a taxa de 6,9776%
a.a., no leildo de 01/07/2025.

O recurso foi realocado na 8 chamada de capital do
fundo Patria Private Equity VII Advisory FIP
Multiestratégia de Capital do VINCI CAPITAL
PARTNERS IV FEEDER B FIP MULTIESTRATEGIA, no
valor de R$ 1.145.921,65.
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ANALISE DE RISCO DOS INVESTIMENTOS
CARTEIRA BHPREYV - Renda Fixa

Renda Fixa

Risco x Retorno 4 Nao foram incluidos os
Periodo de analise: 31/07/2024 a 31/07/2025 fundos de vértice e titulos
Retorno % publicos por serem
carregados até o vencimento
13,2 e com isso nao impactarem
. 5 na volatilidade da carteira.
’ 1 o
7
12,6 S 5
12,3
12,0
11,7
3
4
11,4 9 ®
1,1
10,8
0,090 0,092 0,094 0,096 0,098 0,100 0,102 0,104 0,106 0,108 0,110 0,112 0,114 0,116
Risco %
@ 1. ltad Institucional RF Ref DI Fif Re @ 2. Bradesco Fl Financeiro RF Referenci @ 3. BB Prev Fluxo RF Simples Fl Em Cota
@ 4. Caixa Brasil Disponibilidades FIC d @ 5. Trend Pos-Fixado Fl Em Cotas RF Sim @ 6. BTG Pactual Tesouro Selic Simples |

7. Vinci Institucional Fl Financeiro R



ANALISE DE RISCO DOS INVESTIMENTOS
CARTEIRA BHPREYV - Renda Fixa
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Resolucao CVM . VaR.%Nda
4.963/2] Valor Investido R$ VaR 21du 95 R$ Expo:ll:ﬁﬁo no
Fl Caixa Brasil 2030 | Tit Pub RF Art. 7,1, b 3.003.891,91 2.454,44 0,08
Fl Caixa Brasil 2030 lli Tit Pub RF Art. 7,1, b 33.244.152,61 481.925,76 1,44
Trend Pés-Fixado FICFI RF Simples Art. 7,1, b 19.541,95 3,19 0,01
BB Prev Fluxo RF Simples FICFI Art. 7,111, a 24.652,08 2,64 0,01
Bradesco Fl RF Referenciada DI Premium Art. 7, 1ll, a 131.417.060,38 15.836,63 0,01
BTG Pactual Tesouro Selic Institucional FIRF [Art. 7, 1ll, a 54.384,15 6,79 0,01
FICFI Caixa Brasil Disponibilidades RF Simples |Art. 7, lll, a 1.893.780,10 106,51 0,01
Itau Institucional RF Ref DI - FlI Art. 7, 1ll, a 11.719,85 1,57 0,01
Vinci Institucional FlI RF Ref DI Art. 7, 1ll, a 3.569,50 0,38 0,01

(1) Conforme politica de investimento 2025 o limite maximo no percentual de Exposicao (VaR%) da Renda Fixa é de 10%.



ANALISE DE RISCO DOS INVESTIMENTOS

CARTEIRA BHPREV

24,0

22,0

20,0

18,0

16,0

14,0

12,0

Renda Variavel

Risco x Retorno

Periodo de anélise: 31/07/2024 a 31/07/2025
Retorno %

L 1N
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@ 4. BTG Pactual S&P 500 Brl FI MM - Res

Através do grafico podemos identificar que os ativos sem hedge
cambial possuem maior risco que os demais devido a oscilagao do
cambio. Por outro lado, esses ativos podem contribuir com melhor
rentabilidade em momentos de incerteza do mercado.
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ANALISE DE RISCO DOS INVESTIMENTOS
CARTEIRA BHPREV - Renda Variavel
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Resolucao VeSO
CVM 4.963/21 Valor Investido R$ VaR 21du 95 R$ Expo:g;(;c)\o no
BB Acoes Globais Institucional Bdr Nivel | Fls
Acoes Art. 8, Il 43.267.965,42 2.754.896,24 6,36
Bradesco Institucional FIA Bdr Nivel | Art. 8, Il 16.354.899,56 1.022.177,04 6,24
Safra Consumo Americano FIA Bdr-Nivel | Pb Art. 8, Il 8.934.530,59 651.765,01 7,29
BTG Pactual S&P 500 Brl FI MM Art. 10, 1 72.112.059,05 3.864.007,78 5,35

() Conforme politica de investimento 2025 o limite maximo no percentual de Exposicao (VaR%) da Renda Varidvel é de 20%.
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ANALISE DE RISCO DOS INVESTIMENTOS
CARTEIRA BHPREV

Renda Variavel (FIP)

Risco x Retorno

Periodo de analise: 31/07/2024 a 31/07/2025

Retorno %
40,0
3
20,0
O
0,0
-20,0
-40,0
N 0 ] ] £ ] 2 N 2 ] £ 0 2 2 2 2 N £ £ ] ] £
S &3@” \_QQ QQQ\ § 619@* \\Q & & 619@* \_QQ JPQ & %QQ‘* \_QQ 459 & QQ“ 5 &Q' & %QQ‘* SERE ,9@*
P DT NN 5 ) N S S, SRS L A &5 O ST 8 A ®
Risco %
@ . patria Private Equity Vii Advisory @ 2. Kinea Equity Infra | Feeder Institu 3. Patria Infraestrutura V Advisory Fl
@ 4. Vinci Capital Partners Iv Feeder B @ 5. BTG Pactual Infraestrutura Ili Feed 6. BTG Pactual Co-Investimento Em Linh

7. Xp Infra V Feeder Il FI Em Particip

Através do grafico podemos identificar que ha grande dispersao nos fundos FIP’s devido a
caracteristica de serem fundos iliquidos e estarem em processo de integralizagdao de capital com
impacto mais significativo do custo de administragao na performance do fundo. Inclusive, os
fundos “2", “4", “5", “6" e “7" ndo aparecem no grafico devido ndao ter um histérico minimo, uma
vez que as aplicagdes nesses ocorreram recentemente.
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ANALISE DE RISCO DOS INVESTIMENTOS
CARTEIRA BHPREV - Renda Variavel

Resolucao . VaR.%~da

CVM 4.963/21 Valor Investido R$ VaR 21du 95 R$ Expo:ll:;;(ﬁo no
BTG Pactual Co-Investimento Em Linhas de
Transmissao Inst Fip Infra Responsabilidade
Limitada Art. 10, Il 2.031.519,72 2.798,94 0,13
BTG Pactual Infraestrutura lli Feeder FI Em
Participacoes Multiestratégia Art. 10, Il 607.471,55 64.980,72 10,69
Kinea Equity Infra | Feeder Institucional | FI Em
Participacoes Multiestratégia (Classea) Art. 10, I 19.411.677,60 3.197.747,35 16,47
Patria Infraestrutura V Advisory Fl Em Participagoes
Multiestratégia (Classec) Art. 10, I 1.220.755,88 56.419,07 4,62
Patria Private Equity Vii Advisory Fl Em
Participacoes Multiestratégia (Classec) Art. 10, I 15.144.350,22 476.897,43 3,14
Vinci Capital Partners Iv Feeder B FI Em
Participacoes Multiestratégia (Unica) Art. 10, Il 4.957.416,45 360.528,40 7,27
Xp Infra V Feeder Il FI Em Participacoes (Subclassea) |Art. 10, |l 438.749,43 76.117,29 17,34

() Conforme politica de investimento 2025 o limite maximo no percentual de Exposicao (VaR%) da Renda Variavel é de 20%. Contudo, a
analise da VaR para ativos estruturados (FIP - Art. 10, Il) é distorcida no periodo inicial de fundos estruturados em decorréncia da curva
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OUTROS INDICADORES

CARTEIRA BHPREV -dados em %

~ PREFEITURA
w BELO HORIZONTE

Maximo Draw

. Retorno Alfa de Jensen
Classe Anbima do . . SHARPE Down
Fundo Razao Social do Gestor 01/08/2024 (12m) 01/08/2024 01/08/2024
u
31/07/2025 31/07/2025
31/07/2025
Itaa Institucional RF Ref DI Fif |Renda Fixa Duragao Baixa |ITAU UNIBANCO ASSET 12.20 0.05 0.00 0.00
Resp Limitada Grau de Investimento MANAGEMENT LTDA. ’ ’ ’ ’
Bradesco Fl Financeiro RF Renda Fixa Duracio Baixa
Referenciada DI Premium - ) ¢ BANCO BRADESCO S.A. 12,70 0,11 0,00 0,00
.. Grau de Investimento
Resp Limitada
BB Prev Fluxo RF Simples FICFI | Renda Fixa Simples ziGESTAO 2SO DIV, 11,39 -0,60 0,00 0,00
Caixa Brasil Disponibilidades .
. . . . CAIXA DISTRIBUIDORA DE TITULOS
FIC de Class?.de Fif I?F _Slmples Renda Fixa Simples E VALORES MOBILIARIOS S.A. 11,33 -0,69 0,00 0,00
- Responsabilidade Limitada
Trend Poés-Fixado FI Em Cotas
. - . . XP ALLOCATION ASSET
R.F ?lmples Responsabilidade [Renda Fixa Simples MANAGEMENT LTDA. 12,46 -0,01 0,00 0,00
Limitada
BTG Pactual Tesouro Selic . ) BTG PACTUAL ASSET
Simples Institucional FI RF Renda Fixa Simples MANAGEMENT S/A DTVM 12,49 0,00 0,00 0,00
.. o Renda Fixa Duragdo Livre |VINCI SOLUGOES DE
Vinci Institucional FI RF Ref DI Grau de Investimento INVESTIMENTOS LTDA 12,49 0,00 0,00 0,00




OUTROS INDICADORES

CARTEIRA BHPREV -dados em %

Caixa Brasil 2030 I Tit Pub FI
Financeiro RF - Resp Limitada

Classe Anbima do
Fundo

Renda Fixa Duragao Livre
Soberano

Razao Social do Gestor

CAIXA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Retorno
01/07/2024
30/06/2025

5,57

SHARPE
(12m)

-0,10

Maximo Draw
Down
01/07/2024
30/06/2025

2,82

PREFEITURA
y BELO HORIZONTE

Alfa de Jensen
01/07/2024
30/06/2025

-0,02

Caixa Brasil 2030 lli Tit Pub FI
Financeiro RF - Resp Limitada

Renda Fixa Duragéao Livre
Soberano

CAIXA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A.

-1,54

-0,13

8,48

-0,05




OUTROS INDICADORES

CARTEIRA BHPREV -dados em %

£ PREFEITURA
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Maximo Draw

. Retorno Alfa de Jensen
Classe Anbima do . . SHARPE Down
Fundo Razao Social do Gestor 01/07/2024 (12m) 01/07/2024 01/07/2024
u
30/06/2025 30/06/2025
30/06/2025

Safra Consumo Americano Pb
Bdr-Acoes Fif Classe de - ] SAFRA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
Trvesimaie B Aoies Rogn || oo G E VALORES MOBILIARIOS LTDA. 13,98 0,01 23,19 0,01
Limitada
E:j:lels“ INHRBEIEFRSEED o e BANCO BRADESCO S.A. 15,37 0,01 21,69 0,02
BB Ac¢bes Globais Institucional - . BB GESTAO DE RECURSOS DTVM
Bdr Nivel | Fls Em Acées. Acoes Livre SA 15,74 -0,02 23,99 -0,01
BTG Pactual S&P 500 Brl FI MM - ] . BTG PACTUAL ASSET
Responsabilidade Limitada Multimercados Livre MANAGEMENT S/A DTVM 1Y OO R DU
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OUTROS INDICADORES
CARTEIRA BHPREV -dados em %

Maximo Draw
Retorno SHARPE Down Alfa de Jensen

Classe Anbima do Fundo Razao Social do Gestor 01/07/2024 01/07/2024

(12m) 01/07/2024

30/06/2025 30/06/2025

30/06/2025

Patria Private Equity Vii Advisory FI

. . - \ . Fundos de Participacoes PATRIA INVESTIMENTOS LTDA. 6,46 -0,02 11,43 -0,01
Em Participagcoes Multiestratégia

Kinea Equity Infra | Feeder
Institucional | FI Em Participagoes Fundos de Participagoes KINEA INVESTIMENTOS LTDA. -33,56 - 33,57 -0,05
Multiestratégia

Patria Infraestrutura V Advisory FI Em

. . N . . Fundos de Participacoes PATRIA INVESTIMENTOS LTDA. 27,89 0,01 25,49 0,12
Participagcoes Multiestratégia
Vinci Capital Partners Iv Feeder B FI . . - VINCI CAPITAL GESTORA DE

F P -2 - 11 -
Em Participagbes Multiestratégia undos de Participagoes RECURSOS LTDA. 5,65 30, 0,05
BTG Pactual Infraestrutura Ili Feeder
BTG PACTUAL GESTORA DE
FI Em Participagoes Multiestratégia Fundos de Participagoes -39,57 - 50,19 -0,05
- . RECURSOS LTDA

Responsabilidade Limitada
BTG Pactual Co-Investimento em . . -
Linhas de Transmisséo Inst Flp Infra Fundos de Participagoes BTG PACTUAL GESTORA DE i i 134 0,05

Responsabilidade Limitada RECURSOS LTDA

Xp Infra V Feeder Il FIP Fundos de Participagoes XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA. - - 20,34 -0,05




Parecer Comité de Investimento - Reunidao 18/08/2025

Relatdrio de Investimentos: A rentabilidade consolidada da carteira para o més foi
de 0,81%, enquanto a meta para o periodo foi 0,74%. A rentabilidade nominal
acumulada dos ultimos 12 meses foi de 11,12% contra um valor de 10,84% da meta
para o mesmo periodo. Esse resultado mensal teve como principais influéncias a
valorizagcdo dos investimentos em fundos Multimercado e BDR (S&P500)
apresentaram rentabilidade positiva de 3,06% e 5,47% respectivamente,
influenciado pela recuperacao do indice S&P500 e valorizacdao do ddélar no més de
julho. Os fundos Vértice (NTN-B) apresentaram desvalorizacdao no més de 0,60%
devido a abertura da curva de juros das NTN-Bs e a marcacao a mercado desses
fundos. Além disso, observa-se variagao positiva para a Carteira de titulos publicos
composta por LTN e NTN-B, correspondendo a 90,82% da carteira de
investimentos, com rendimento no més de marco de 0,79% e de 1,21%
respectivamente - acima da meta para o mesmo periodo de 0,74%. A carteira
apresenta performance alinhada com o processo de imunizacao e aderente a meta
de rentabilidade definida na Politica de Investimentos 2025.
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Decisdao de investimentos: Para os investimentos foram respeitadas as diretrizes
previstas na Politica de Investimentos 2025, considerados os seguintes pontos: (I) a
andlise da estratégia de alocacédo; (Il) o ingresso de, aproximadamente: R$ 39,7
milhdes para as contribuicées do més de agosto e de aproximadamente R$ 65,5
milhdes para os cupons de juros; (lll) a reducao do spread entre as taxas dos Titulos
Publicos LTN e NTN-B, com as LTN apresentando, no momento, taxas menos
atrativas; (ii) as diretrizes previstas na Politica de Investimentos 2025, (iii) a analise
da estratégia de alocacao; (iv) o cenario macroeconémico e politico; e, (v) a
aderéncia ao estudo de ALM do BHPrev; (IV) do momento oportuno para
aquisicao de titulos publicos com taxas reais superiores a meta de rentabilidade foi
proposto a compra de titulos publicos. Dessa forma, o Coinv decidiu por aplicar em
NTN-B valor referente as contribuicbées de aproximadamente R$39,7 milhdes no
vencimento 2045 e o valor referente aos cupons de aproximadamente R$ 65,5
milhdes no vencimento 2060. Os recursos permanecerao aplicados em fundo DI
até a liquidacao.
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Proposta Asies

i Carteira| Limite
. . Carteira Atual ~
Segmento Tipo Ativo (R9) Atual |Resolucdo| |imite Estratégia| Limite
(%) 4.963 Inferior Alvo |Superior
(%) (%) (%)
Titulos TN (SELIC) - Art. 79,1 - a 3.270.654.151,46 | 91,18% 100% 85,0% 91,6% 100%
Fundos RF 100% TP - Art. 72,1 - b 34.975.170,57 | 0,98% 100% 0,0% 0,90% 1%
ETF de RF100% TP - Art. 79,1 - c - 0,00% 100% 0,0% 0,0% 0,0%
Op. Comp. lastros TPF - Art. 79, Il - 0,00% 5% 0,0% 0,0% 0,0%
Fundos de RF (CVM) - Art. 72, Il - a 46.324.118,57 | 1,29% 75% 0,0% 1,0% 25%
Renda Fixa |ETFde RF(CVM)-Art. 79 1ll-b - 0,00% 75% 0,0% 0,0% 0,0%
Ativos Finan. RF - Emis. Inst. Finan. - Art. 72, IV - 0,00% 20% 0,0% 0,0% 10,0%
FIDC Sénior- Art. 72,V -a - 0,00% 15% 0,0% 0,0% 0,0%
R F - Crédito Privado - Art. 79,V - b - 0,00% 15% 0,0% 0,0% 0,0%
Debén. Incentivadas - Art. 72,V - ¢ - 0,00% 15% 0,0% 0,0% 0,0%
Subtotal 3.351.953.440,60 | 93,44% - 0,0% 93,5% 100%
Fundo de A¢des - Art. 89, | - 0,00% 45% 0,0% 0,5%
L, ETF de Agbes - Art. 89, Il - 0,00% 45% 0,0% 0,0% 5%
Renda Variavel = —
Fundos de Ag&es - Art. 89, lll (* Provisério) 60.813.696,16 | 1,70% 25% 0,0% 1,5%
Subtotal 60.813.696,16 | 1,70% - 0,0% 2,0% 5%
FIC - RF - Div. Ext. - Art. 99, | - 0,00% 10% 0,0% 0,0% 0,0%
Investimentos |FIC Aberto - Invest. Exter. - Art. 99, I - 0,00% 10% 0,0% 0,0% 0,0%
no Exterior |Fundos de A¢des - BDR Nivel | - Art. 92, III - 0,00% 10% 0,0% 0,0% 0,0%
Subtotal - 0,00% - 0,0% 0,0% 0,0%
Fundos Multim. - Art. 10, | 130.823.170,20 | 3,65% 15% 0,0% 2,0% 5%
Investimentos |Fundos em Partic. (FIP) - Art. 10, II 43.537.294,73 | 1,21% 10% 0,0% 2,0%
Estruturados |Fund.Ac¢des - Merc. Acesso - Art. 10, 11l - 0,00% 10% 0,0% 0,0% 0,0%
Subtotal 174.360.464,93 | 4,86% - 0,0% 4,0% 5%
Fundos Fundos Imobiliarios - Art. 11 - 0,00% 15% 0,0% 0,5% 1%
Imobiliarios Subtotal - 0,00% - 0,0% 0,5% 1%
Empréstimos |Empréstimos Consig. - Art. 12, | - 0,00% 10% 0,0% 0,0% 0,0%
Consignados Subtotal - 0,00% - 0,0% 0,0% 0,0%
Total Geral 3.587.127.601,69 | 100% - 100,0%

BELO
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INFORMES

- Proxima Reuniao do Conselho de Administracao:
23/10/2025 (quinta-feira), as 09h.

- Curso Atuaria: 23/10/2025 (quinta-feira) das 10h as 13h.
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