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HORIZONTE

PREFEITURA

INTRODUGCAO \

Gestao Obijetivo
A Subsecretaria de Gestao Previdenciaria e A elaboragdo deste relatério cumpre o requisito
da Saude do Segurado (Suprev) € responsavel legal de demonstrar os resultados do processo de
pela. gestao dos recursos do  Fundo tomada de decisdo, gerenciamento e acompanhamento
Previdenciario. Sua atuagao objetiva alcangar a dos recursos previdenciarios, assegurando a solvéncia e
melhor relagao entre risco e retorno das a transparéncia na gestdo dos investimentos.

aplicacdes, além de garantir o equilibrio financeiro

e atuarial do Regime por meio da adogao de O presente relatério tem por objetivo apresentar a
medidas estrategicas. alocacdo dos recursos previdenciarios, detalhando a

carteira de ativos, a rentabilidade, a liquidez e as

Os investimentos realizados obedecem as métricas quantitativas e qualitativas, entre  outros
diretrizes e aos principios da Politica de parametros. Desta forma, busca atender aos
Investimentos 2026, estabelecida em principios da transparéncia e da prestacdo de contas.

conformidade com a legislagao em vigor.




CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS
EVOLUGCAO PATRIMONIAL

O fundo BHPrev iniciou seu processo de acumulacao de capital em 2012.
Em 30 de junho de 2026, seu patrimonio totalizava R$ 4.838.298.349,12, valor
precificado pela plataforma Comdinheiro.
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Fonte: Comdinheiro




CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS
COMPOSICAO DA CARTEIRA

Classe de Ativo

Carteira do Fundo BHPrev

Saldo em 30/06/2026 (em R$)

Classificacao Resolucao
CMN n° 5.272/2025

Alocacao

T S
i BELO
%  HORIZONTE

PREFEITURA

Estratégia

Total carteira BHPrev

4.838.298.349,12

Titulos Publicos (NTN-B) () 4.304.756.752,03 Art. 7°, 1l e Art. 7°, I Estratégica Renda Fixa
Titulos Publicos (LTN) 114.778.748,34 Art. 7°, 1l Estratégica Renda Fixa
\értice (NTN-B) 37.356.938,85 Art. 7°, | Estrategica Renda Fixa
Renda Fixa (CDI) 128.271.498,77 Art. 7°, 1 e Art. 7°, V Tatica Renda Fixa
BDR (S&P500) 76.402.449,97 Art. 8°, llI Tatica Renda Variavel
Multimercado (S&P500) 92.623.527,35 Art. 10, | Tatica Renda Variavel
FIP 84.108.433,81 Art. 10, Il Estrategica Renda Variavel

Nota: (A precificacdo dos Titulos Publicos NTN-B considera a taxa prefixada e a variacdo do IPCA no periodo. Como a inflagdo oficial € divulgada pelo IBGE apenas no més
subsequente, o calculo de fechamento mensal utiliza uma projecdo do indice. Devido a diferengas metodoldgicas nessa projecao entre o sistema Comdinheiro e o Banco BTG
Pactual (custodiante dos Titulos), podem ocorrer divergéncias entre os valores apresentados. No més de referéncia, os Titulos totalizaram R$ 4.321.983.082,67 nos extratos do
BTG Pactual. Ressalta-se, no entanto, que isso ndo impacta o resultado real dos ativos, pois a remuneracao definitiva segue estritamente o IPCA oficial do IBGE.

Fonte: Comdinheiro.




CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS

COMPOSICAO DA CARTEIRA — ESTRATEGIA BELO

HORIZONTE

PREFEITURA

Alocacao por Estratégia
A carteira do BHPrev divide-se em duas macroestratégias de

alocagao: B

 Carteira Estratégica: compreende ativos de natureza
estrutural e de longo prazo, com duration e perfil de
risco/retorno alinhados ao passivo atuarial.

« Carteira Tatica: alocacoes de curto e médio prazo com o
objetivo de aproveitar oportunidades pontuais de mercado e
de garantir liquidez e fluxo de caixa.

B A. Renda Fixa (94,77%)
B B. Renda Variavel (5,23%)

Alocacao por Tipo Fonte: Comdinheiro

B ~

A carteira apresenta alta concentracao no segmento de Renda
Fixa, composto por ativos de menor risco.

Bl A. Estratégica (93,86%)

- Complementarmente, o fundo mantém aplicacbes em renda
Bl B. Tatica (6,14%)

variavel (Multimercados, BDRs e Estruturados) com o objetivo
de diversificar o portfolio, potencializar a rentabilidade da
carteira e aproveitar oportunidades pontuais de mercado.

Fonte: Comdinheiro




CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS

COMPOSIGAO DA CARTEIRA — CLASSES DE ATIVOS BELO

HORIZONTE

PREFEITURA

Alocacao por Classe de Ativos = .
% O ik liquido) Alocacao por Classe de Ativos em 30/6/2026

100%

B A. Titulo Publico (NTN-B)
(88,97%)

B B. CDI (2,65%)

I C. Titulo Publico (LTN)
(2,37%)

B D. Multimercado (S&P500)
(1,91%)

B E. FIP (1,74%)
I F. BDR(S&P500) (1,58%)
I G. Vértice (NTN-B) (0,77%)

80%

60%

40%

20%

Janj2026 Fev/2026 Mar/2026 Abr/2026 Mai/2026 Jun/2026 A|oca§§o por Classe de Ativos em 29/5/2026
Il BDR(S&P500) M cDi | By B Multimercado B Titulo Publico M Titulo Publico
(S&P500) (LTN) (NTN-B) B A. Titulo Publico (NTN-B)
B Vértice (NTN-B) (88,00%)

B B. CDI (3,61%)

B C. Titulo Publico (LTN)
(2,39%)

A carteira do BHPrev apresenta como caracteristica preponderante a _ F
o , y s : : Bl D. Multimercado (S&P500)
concentracao em Titulos Publicos Federais, em especial as NTN-B de (1,95%) r
longo prazo marcadas a vencimento, estratégia fundamentada no M E. FIP (1,66%) D
posicionamento do passivo atuarial do fundo e nas taxas ofertadas pelo B F. BDR(S&P500) (1,61%)

Tesouro Nacional nos ultimos anos, que vém superando a meta de W G. vertice (NTN-B) (0,79%)
rentabilidade do fundo.

~

A

Fonte: Comdinheiro



CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS

COMPOSICAO DA CARTEIRA — RESOLUGCAO CMN n° 5.272/2025 BELO

HORIZONTE

PREFEITURA

= - Alocacao por Artigo da Resolucao CMN n® 5.272/2025
Alocacao por Artigo em 30/6/2026 o (% saldo liquido)

B A. Art. 7, 11 (81,81%)
B B. Art. 7, 11l (9,54%)
Bl C. Art. 7,V (2,65%) 80%
Il D. Art. 10, 1(1,91%)
Bl E. Art. 10, 11l (1,74%)
B F. Art. 8, 111 (1,58%)

Bl G. Art. 7,1(0,77%)

60%

40%

20%

Alocacao por Artigo em 29/5/2026

Bl A. Art. 7, 11 (80,76%) 0%
- B. Art. 7’ I (9,63%) Jan/2026 Fev/2026 Mar/2026 Abr/2026 Mai/j2026 Jun/2026
Bl C. Art. 7, V (3,61%)
Il D. Art. 10, 1 (1,95%)
Bl E. Art. 10, 111 (1,66%)
B F. Art. 8, 11l (1,61%)
Bl G. Art. 7, 1(0,79%)

W At 7,1
B Art. 10, 11

M Art. 7,1 B Art. 7, 111 MW At 7,V B Art. 8, 11l B Art. 10,1

Novamente, fica evidenciada a abordagem conservadora da carteira do
BHPrev, com forte concentracao em investimentos de Renda Fixa, definidos
no artigo 7° da Resolugao.

O restante do portfdlio esta distribuido entre fundos categorizados entre o
artigo 8° (BDRs) e o artigo 10 (Fundos Multimercados e Investimentos
Fonte: Comdinheiro Estrutu rados).




CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS

LIMITES DE ALOCAGCAO BELO

HORIZONTE

PREFEITURA

% maximo do PL Participacao
do BHPrev maxima do
aplicado em cada BHPrev no PL do

Fundo / Ativo Fundo / Emissao

Resolucao CMN n.° 5.272/2025 RPPS-BH

Limites Limite Limite

Estratégia
Inferior Alvo

Alocacao

Limite Bloco Efetiva

Limite Ativo

Superior

Art. 7°, | - Classes de Fundos de
Investimento ou ETF - 100% Titulos 100% 100% 20% N/D 0,0% 0,6% 1,0% 0,77%
Publicos
Art. 7°, Il - Titulos de emissao do Tesouro
Nacional - Oferta primaria ou plataforma 100% 100% 100% N/D 85,0% 93,9% 100,0% 81,81%
eletrbnica
Art. 7°, Il - Titulos de emissao do
Tesouro Nacional - Mercado de Balcao 100% 100% 100% N/D 0,0% 0,0% 11,0% 9,54%
Art. 7°, V - Classes de Fundos de
Investimento/ETE - Renda Fixa 80% 80% 20% 15% 0,0% 1,0% 25,0% 2,65%
Art. 7°, VI - Ativos de renda fixa emitidos
por instituicdes financeiras 20% 20% 5% 25% 0,0% 0,0% 10,0% 0%
Art. 8°, | - Classes de Fundos de
Investimentos - Acbes 40% 50% 0,0% 0,5% 5.0% 0%
0 0

Art. 8°, Ill - Classes de ETF BDR-Acdes ’
ou BDR-ETF de Acdes 10% 0,0% 1.5% 1,58%
Art. 10, | - Classes de Fundos de 50% 20% 15%
Investimento - Multimercado 15% ° ° ° 0,0% 2,0% 1,91%

20% 3,0%
Art. 10, 1l - Classes de FIP 0% 0,0% 0,0% 1,74%@)
Art. 11 - Classes de Fundos de
Investimento Imobiliarios 20% 20% 0,0% 0,5% 1,0% 0%

Notas:

(1) Esta alocagao (Art. 7°, lll) corresponde a Titulos Publicos NTN-B adquiridos no mercado secundario antes da publicacdo da Resolugado CMN n°® 5.272/2025, que

segregou a classificagao dos Titulos Publicos de acordo com a modalidade de aquisicao (oferta primaria ou mercado de balcao).

(2 Embora a Resolucao CMN n° 5.272/2025 restrinja novas aplicacées no segmento de Fundos de Participacdes (FIP) para RPPS nivel Ill, o RPPS-BH mantém em sua
carteira ativos adquiridos antes da publicagdo da norma. Tais investimentos respeitavam a legislagao vigente a época e, por isso, podem ser mantidos até o encerramento

dos fundos.

Fontes: Resolugcdo CMN n° 5.272/2025 e Comdinheiro



CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS
COMPOSICAO DA CARTEIRA — INSTITUICOES

Gestor/Emissor

Tesouro

Banco Bradesco

BTG Pactual Dtvm

BB Gestao De Recursos Dtvm S.A
Caixa DTVM

BTG Pactual Gestora De Recursos
Kinea Private Equity Investimentos
Patria Invest.

Vinci Capital Gestora De Recursos
Safra DTVM

XP Vista .

Vinci Solucoes De Invest

XP Allocation .

ltau Unibanco .

Total

Fonte: Comdinheiro

4.419.535.500,35
143.450.000,73

92.624.554,89
48.637.647.56
40.210.490,17
24.545.536,19
23.117.859.46
18.375.446.,55
13.170.601,13
9.723.853.76
4.898.990.48
71.713,05
147,57

1,21

4.838.298.349,11

o
91,34
2,96
1,91
1,01
0.83
0.51
0,48
0.38
0,27
0.20
0.10
0,00
0.00
0,00
100,00

BELO
HORIZONTE

PREFEITURA

B A. BTG Pactual (93,77%)
B B. Bradesco (2,96%)
B C. Banco do Brasil (1,01%)
Bl D. Caixa (0,83%)
B E. XP (0,48%)
B F. Itad (0,48%)
G. Vinci (0,27%)
B H. Safra (0,20%)

A custodia dos ativos da carteira de investimentos do BHPrev esta distribuida entre oito instituicoes. Em relacao aos Titulos Publicos,
importante destacar que, embora sejam custodiados pelo Banco BTG Pactual, sao registrados na conta Selic do BHPrev, nao se

iIncorporando aos ativos da instituicao.

Ademais, os investimentos estao diversificados entre treze diferentes gestores, o que contribui diretamente para a mitigacao dos riscos

operacionais e institucionais da carteira.



CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS

COMPOSIGCAO DA CARTEIRA - LIQUIDEZ DOS ATIVOS BELO

HORIZONTE

PREFEITURA

Liquidez dos ativos da carteira

Tempo de Resgate (DC) Saldo Liquido (R$) (%) Patrim.

DO (R$) 128.271.498,77 2,65
1 a 30 dias (R$) 300.879.209,67 6,22
31 dias a 1 ano (R$) 77.132.501,64 1,59
1a 10 anos (R$) 363.724.543,45 7,52
10 a 15 anos (R$) 186.151.802,04 3,85
15 a 30 anos (R$) 1.939.340.617,16 40,08
30 anos ou mais (R$) 1.842.798.176,37 38,09
Total (R$) 4.838.298.349,12 100,00

Dada a exigibilidade do passivo atuarial somente em 2058, a estratégia de investimento do BHPrev prioriza a alocagao de seus
recursos em ativos de longo prazo, conforme demonstrado na tabela.



RESULTADOS DOS INVESTIMENTOS
CARTEIRA BHPREV — RENTABILIDADE CONSOLIDADA

ORIZONTE

REFEITURA

v

Rentabilidade Consolidada da Carteira — 30/06/2025 a 30/06/2026

Retorno no Més (%) Retorno no Ano (%) Retorno no Periodo (%)
0.75 7.5 15
0,63 0,64 6,39 6,27
11,50 i
0.5 10
0,25 5
0 0

B Carteira @ Meta de Rentabilidade

Para o exercicio 2026, a meta de rentabilidade definida na Politica de Investimentos é de 5,90% acima do IPCA.




RESULTADOS DOS INVESTIMENTOS
CARTEIRA BHPREV - RENTABILIDADE NOMINAL E REAL

BELO

HORIZONTE

PREFEITURA

Rentabilidade Nominal e Real da Carteira

Carteira 0,76 0,95 1,28 1,39 1,22 0,63 6,39 270,59
2026 IPCA 0,33 0,70 0,88 0,67 0,58 0,16 3,36 122,29
Rentabilidade Real 0,43 0,25 0,40 0,72 0,64 0,47 3,03 148,29

Nota: A coluna “Acum” compreende valores acumulados desde o inicio da acumulacio de capital do Fundo BHPrev, em 2012.
Fonte: Comdinheiro.




RESULTADOS DOS INVESTIMENTOS
CARTEIRA BHPREV — RENDIMENTOS

BELO
HORIZONTE

PREFEITURA

Desempenho por Artigo da Resolucao CMN n° 5.272/2025 e por Classe de Ativos

5;;}35[?:2 Mov. Liq. S;;ﬂgé?:é % Rendimento (R$) Retorno ©

Art. 7,1 37.529.594,63 27.628,35 37.384.780,06 Q,77 -172.442,92 -0,46
Art. 7, 11 3.845.971.391,43 85.663.498,76 3.958.10/7.320,51 81,81 26.472.430,33 0,68
Art. 7, III 458.672.453,38 0,00 461.428.179,84 9,54 2.755.726,47 0,60
Art. 7,V 171.756.276,40 -45.199.945,71 128.243.657,57 2,65 1.687.326,87 1,15
Art. 8, III 76.453.108,63 0,00 76.402.449,97 1,58 -50.658,66 -0,06
Art. 10, 1 92.962.758,84 0,00 92.623.527,35 1,91 -339.231,50 -0,36
Art. 10, III 78.985.015,40 5.396.617,70 84.108.453,81 1,74 -271.199,29 -1,90
Total 4.762.328.598,72 45.887.799,10 4.838.298.349,11 100,00 30.081.951,29 0,63
5;;?35[?5’3 Mov. Liq. 5;'3‘;&?;; Rendimento (R$) Retorno ©

BDR(S&P500) 76.453.108,63 0,00 76.402.449 97 1,58 -50.658,66 -0,06
CDI 171.756.422,37 -45.172.317,36 128.271.498,77 2,65 1.687.393,76 1,13
FIP 78.9835.015,40 5.396.61/7,70 84.108.453,81 1,74 -271.199,29 -1,90
Multimercado (S&P500) 92.962.758,84 0,00 92.623.527,35 1,91 -339.231,50 -0,36
Titulo Pablico (LTN) 113.520.549,84 0,00 114.778.748,34 2,37 1.258.198,50 1,11
Titulo Pablico (NTN-B) 4.191.123.254,97 85.663.498,76 4.304.756.752,03 88,97 27.969.958,29 0,66
Vertice (NTN-B) 37.529.448,67 0,00 37.356.938,85 0,77 -172.509,81 -0,46
Total 4.7062.328.598,72 45.867.799,10 4.838.298.349,12 100,00 30.0681.951,29 0,03

Fonte: Comdinheiro




RESULTADOS DOS INVESTIMENTOS %% BELO
CARTEIRA BHPREV — DISTRIBUICAO DOS GANHOS FINANCEIROS HORIZONTE

PREFEITURA

Distribuicao dos Ganhos Financeiros no Periodo — 30/06/2025 a 30/06/2026

. BDR({5&P500) -50.658.60 2.508.452,94 11.402.791,05
1.687.393,76 12.540.336,64 20.896.968,39

-271.199,29 2.936.137,10 2.479.493,17

. Multimercado (S&P500) -339.231,50 11.079.703,53 22.654.549,11
. Titulo Pablico (LTN) 1.258.198,50 71.119.450,63 14.220.283,38
. Titulo Pdblico (NTN-B) 27.969.958,29 245.378.644,89 396.904.372,74
Vértice (NTN-B) -172.509,81 538.432,56 1.993.533.26
Total 30.081.951,29 282.101.158,29 470.611.991,60

Fonte: Comdinheiro

Os fundos BDR e Multimercado apresentaram leve queda no més, acompanhando a desvalorizacdo do indice S&P500, que recuou
1,06% no periodo, em decorréncia da troca de comando no Federal Reserve (FED) e a expectativa de um endurecimento nas politicas
de combate a pressao inflacionaria.

No segmento de FIPs, observa-se uma queda compativel com o estagio de “curva J”, no qual os fundos encontram-se em processo de
aquisicao e maturacao dos ativos que o compdem.




RESULTADOS DOS INVESTIMENTOS %% BELO
CARTEIRA BHPREV — COMPARAGCAO COM BENCHMARKS HORIZONTE

PREFEITURA

Rentabilidade da Carteira em Comparacao com os Benchmarks

s T e T i meses Tt meses

Rend. Nominal (R$) 30.081.951,32 282.101.158,35 472:1700.272,595 823.848.288,49
Carteira (%) 0,63 6,39 14257 23,83
CDI (%) 1512 6,84 14,72 28,67
S&P500 (%) -1,06 9,55 21,00 36,97
PTAX (%) 2:37 -5,92 -5,04 -7,38
Carteira: rentabilidade da carteira BHPrev. Feliaieduleliis

CDI: indice responsavel por definir a taxa de juros de empréstimos interbancarios.
S&P500: indice que inclui as 500 maiores empresas de capital aberto negociadas nas Bolsas de Valores dos Estados Unidos.
PTAX: taxa de cambio apurada pelo Banco Central do Brasil.

v

7,



RESULTADOS DOS INVESTIMENTOS
CARTEIRA BHPREYV - FIPs

BELO
HORIZONTE

PREFEITURA

Carteira de FIPs

Valor ; . TIRM
Dlﬁtiacige Comprometido Valor(ggl)lcado % Aplicado Rect?)rr):::jo _ Real
(R$) Anualizada Acumulada Anualizada®
BTG Pactual Co-Investimento
13/12/2024 |em Linhas de Transmissao Inst| 55.177.883/0001-00 | 15.000.000,00 | 10.079.377.50| 67.20% 148% | 1929% | 32.21% 13,41%
FIP Infra
04/07/2024 (PTG Pactual Infraestrutura lll | ,g 434 776/0001-30 | 25.000.000,00 | 14.369.268,77| 57.48% 086% | -987% | -1877% | -14.16%
Feeder FIP Multiestratégia
Kinea Equity Infra | Feeder
28/03/2024 |Institucional | FIP 49.723.694/0001-84 | 20.000.000,00 | 15512.74458 | 77.56% | 2.054.29410 | 1.76% | 23.25% | 62.87% 17.60%
Multiestratégia
23/01/2024 ';f‘;rmnf;‘ffat{g;‘:ara VAQVISOY| 55 281.935/0001-97 | 10.000.000,00 | 3.146.185.13 | 31.46% 049% | -568% | -1359% | -1017%
27/09/2023 |-atra Private Equity VIl 43.120.902/0001-74 | 25.000.000,00 | 14.431.208,37 | 57.72% 0,28% 3.43% 10,03% 1,40%
Advisory FIP Multiestratégia
25/04/2024 \F/'e”ec(;ecraé"ltj'PPa””ers v 42.847.134/0001-92 | 20.000.000,00 | 9.387.171.95 | 46.94% 0.58% 7.21% 16.97% 2.19%
10/04/2026 \I\il'ﬂft’:eitt';zttzg'l‘; Partners Il FIP | o0 648.636/0001-42 | 25.000.00000 | 3.086.276.07 | 12.35% 123% | -1376% | -3.63% 18.48%
26/03/2025 ?ﬁ;'”ffa V Feeder i 57.378.715/0001-08 | 10.000.000,00 | 5.005.000,00 | 50.05% 0.40% | -4.70% 6.21% 8.91%
TOTAL 150.000.000,00 | 75.017.232,37 | 50,01% | 2.054.29410 | 080% | 1010% | 31,32% 4.96%
Nota:

(W TIR — Taxa Interna de Retorno € um indicador que possibilita mensurar o retorno de um de investimento, a partir do fluxo de aplicagdo e de recebimento dos recursos.

(2) Retorno anual apés descontado a inflagdo no periodo.




RESULTADOS DOS INVESTIMENTOS
CARTEIRA BHPREV — NOVAS ALOCACOES

BELO
HORIZONTE

PREFEITURA

Alocacoes de Recursos no Més

Chamadas de capital de FIPs (Fundos de Investimento em Participacoes)

« 1°/6/2026 — 82 chamada de capital do fundo BTG Pactual Co-Investimento em Linhas de Transmissao Institucional FIP
Infra Responsabilidade Limitada — R$ 2.017.500,00

« 3/6/2026 — 112 chamada de capital do fundo BTG Pactual Infraestrutura |l Feeder FI Em Participacdes Multiestratégia
— R%$ 1.101.874,17

« 30/06/2026 — 32 chamada de capital do fundo Kinea Equity Infra | Feeder Institucional | FI Em Participagcoes
Multiestratégia — Classe A — R$ 2.277.243,53

Origem dos recursos: valores previamente provisionados no fundo Bradesco FIF RF Referenciada DI Premium.

Aquisicoes de Titulos Publicos
* 16/6/2026 — NTN-B 2055 marcadas a vencimento — 7,3530% a.a. — R$ 85.663.498,75

Origem dos recursos: contribuicoes previdenciarias do més de maio e recursos remanescentes de aquisigcdes anteriores
de Titulos Publicos.



ANALISE DE RISCO DOS INVESTIMENTOS
CARTEIRA BHPREV - RENDA FIXA

Retorno %

@

‘ 1. BB Prev Fluxo RF Simples FI Em Cota
@ 4. Caixa Brasil Disponibilidades FIC d
7. Vinci Institucional Fl Financeiro R

Risco x Retorno

Periodo de andlise: 30/06/2025 a 30/06/2026

0,024 0,028 0,032

Risco %

@ 2. Bradesco FI Financeiro RF Referenci
@ 5. Itad Institucional RF Ref DI Fif Re

Fonte: Comdinheiro

BELO

Risco x Retorno — Renda Fixa

& 5
(g
1
@
0,036 0,040 0,044 0,048

@) 3. BTG Pactual Tesouro Selic Simples |

£ 6. Trend Pés-Fixado FI Em Cotas RF Sim

A analise deste grafico nao contempla os Fundos de
Vertice e os Titulos Publicos, por serem carregados
até o vencimento e, com isso, ndo impactarem na
volatilidade da carteira.

Como esperado, os fundos 1 e 4 apresentam menor
retorno na comparagao com 0s seus congéneres, por
se tratarem de fundos de aplicacdo automatica de
recursos disponiveis em conta corrente, que
privilegiam a liquidez em detrimento da rentabilidade.

HORIZONTE

PREFEITURA



ANALISE DE RISCO DOS INVESTIMENTOS
CARTEIRA BHPREV - RENDA FIXA

BELO
HORIZONTE

PREFEITURA

Value at Risk (VaR) — Renda Fixa

Classificagcao Resolugao VaR % da Exposi¢ao no

Valor Investido (R$) VaR 21du 95 (R$)

CMN n° 5.272/2025 FR™M
BB Previdenciario Fluxo Soberano RF Curto Prazo FIC FIF Art. 7°,V 27.693,63 2,38 0,01
Bradesco FIF RF Referenciada DI Premium Art. 7°,V 125.381.358,45 32.639,41 0,03
BTG Pactual Tesouro Selic Simples Institucional FI RF Art. 7°,V 1.027,54 0,09 0,01
FI Caixa Brasil 2030 | Titulos Publicos FIF RF Art. 7°, | 3.125.972,00 5.183,48 0,17
FI Caixa Brasil 2030 Ill Titulos Publicos FIF RF Art. 7°, 1 34.230.966,86 757.144 17 2,21
FIC FI Caixa Brasil Disponibilidades RF Simples Art. 7°,V 2.853.551,32 203,85 0,01
Itau Institucional RF Referenciado DI FIF Art. 7°,V 7,21 0,00 0,02
Trend Pos-Fixado FIC RF Simples RL Art. 7°, | 147,57 0,01 0,01
\inci Institucional FIF RF Referenciado DI Art. 7°,V 7.713,05 0,35 0,00

Nota:(" A Politica de Investimentos 2026 determina que o limite maximo do Percentual de Exposicao (VaR%) em Renda Fixa € de 10%.
Fonte: Comdinheiro.



ANALISE DE RISCO DOS INVESTIMENTOS

BELO
CARTEIRA BHPREV - BDRs E MULTIMERCADOS

HORIZONTE

PREFEITURA

Risco x Retorno — Renda Variavel (BDRs e Multimercados)

Risco x Retorno

Periodo de andlise: 30/06/2025 a 30/06/2026
Retorno %

36,0

Através do grafico, identificamos que o ativo 3
apresenta padrao de risco-retorno diverso dos demais
. devido, especialmente, a adogao de hedge cambial em

. rqn® . .
2 sua politica de investimentos.
16,0 .
4
L
12,0
12,000 12,200 12,400 12,600 12,800 13,000 13,200 13,400 13,600 13,800 14,000
Risco %
@ 1. BB Acoes Globais Institucional Fif @ 2. Bradesco Institucional Fif - Classe @ 3. BTG Pactual S&P 500 Brl FI MM - Res
@ 4. safra Consumo Americano Pb Bdr-

Acoe

Fonte: Comdinheiro



ANALISE DE RISCO DOS INVESTIMENTOS
CARTEIRA BHPREV - BDRs E MULTIMERCADOS

Value at Risk (VaR) — Renda Variavel (BDRs e Multimercados)

Classificacao Resolucao
CMN n° 5.272/2025

Valor Investido (R$)

VaR 21du 95 (R$)

ORIZONTE

REFEITURA

o

VaR % da Exposi¢ao no

BB Acdes Globais Institucional FIF em Acdes Art. 8°, lll 48.609.953,93 3.765.466,23 7,75
Bradesco Institucional FIF — CIA Art. 82, Il 18.068.642,28 1.188.059,27 6,58
BTG Pactual S&P 500 BRL FIM Art. 10, | 92.623.527,35 6.525.326,89 7,04
Safra Consumo Americano PB BDR — Ac¢des FIF CIA Art. 8°, | 9.723.853,76 782.252,01 8,04

Nota:(V) A Politica de Investimentos 2026 determina que o limite maximo do Percentual de Exposigcao (VaR%) em Renda Variavel é de 20%.

Fonte: Comdinheiro.



ANALISE DE RISCO DOS INVESTIMENTOS
CARTEIRA BHPREV - FIPs

BELO
HORIZONTE

PREFEITURA

Risco x Retorno — Investimentos Estruturados (FIPs)

Risco x Retorno

Periodo de analise: 30/06/2025 a 30/06/2026

Retorno %
100,0
2
&
- Os Fundos de Investimentos em Participacbes (FIPs)
apresentam naturalmente maior dispersdo quando
40,0 comparados as demais classes de ativos, devido a sua
: caracteristica de iliquidez e por estarem em fase de
20,0 o . ~ . ,
A & & integralizacao de capital, periodo no qual o custo de
3 . . ~ . . . oo .
55 ke ® @ administragcdo exerce um impacto mais significativo sobre a
¢ performance.
720‘02 0,000 30,000 40,000 50,000 60,000 70,000 80,000 90,000
Risco %
@ 1. BTG Pactual Co-Investimento Em Linh @ 2. BTG Pactual Infraestrutura Ili Feed @ 3. Kinea Equity Infra | Feeder Institu
@ 4. Patria Infraestrutura V Advisory Fl @ 5. Patria Private Equity Vii Advisory @ 6. Vinci Capital Partners Iv Feeder B
7. Vinci Strategic Partnhers Il Fl Em P @ 3. Xp Infra V Feeder Il FI Em Particip

Nota:O fundo n°® 7 ndo aparece no grafico devido a inexisténcia de um histérico minimo, uma vez
que as primeiras aplicacdes nesse fundo ocorreram recentemente.
Fonte: Comdinheiro



ANALISE DE RISCO DOS INVESTIMENTOS
CARTEIRA BHPREYV -FIPs

BELO
HORIZONTE

PREFEITURA

Value at Risk (VaR) — Investimentos Estruturados (FIPs)

Classificagao Resolugao VaR % da Exposi¢ao no

Valor Investido (R$) VaR 21du 95 (R$)

CMN n° 5.272/2025 FR™
EI'II'DGInPfraactual Co-Investimento em Linhas de Transmisséo Inst Art. 10, 1l 11.039.393.15 2.372.325.10 2149
BTG Pactual Infraestrutura Il Feeder FIP Multiestratégia Art. 10, Il 13.506.143,04 2.842.685,43 21,05
Kinea Equity Infra | Feeder Institucional | FIP Multiestratégia Art. 10, Il 23.117.859,46 1.213.870,19 5,25
Patria Infraestrutura V Advisory FIP Multiestratégia Art. 10, 1l 2.971.978,37 367.307,09 12,36
Patria Private Equity VII Advisory FIP Multiestratégia Art. 10, llI 15.403.468,18 176.720,02 1,15
Vinci Capital Partners IV Feeder B FIP Art. 10, Il 10.159.567,34 50.681,16 0,50
Vinci Strategic Partners Il FIP Multiestratégia Art. 10, Il 3.011.033,79 59.921,37 1,99
XP Infra V Feeder Il FIP Art. 10, I 4.898.990,48 200.856,35 4,10

Nota: (') A Politica de Investimentos 2026 determina que o limite maximo do Percentual de Exposicao (VaR%) em Renda Variavel € de 20%. Contudo, a analise do VaR para
FIPs é naturalmente distorcida no periodo inicial de investimento, em decorréncia do fendmeno da “curva J".
Fonte: Comdinheiro.
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OUTROS INDICADORES
CARTEIRA BHPREV - RENDA FIXA

Classificacao

Resolugcao CMN
n° 5.272/2025

Outros Indicadores — Renda Fixa

Gestor

Retorno (12

meses)

Sharpe (12

meses)

Maximo

Drawdown
(12 meses)

BELO
HORIZONTE

PREFEITURA

Alfa de Jensen
(12 meses)

(B:E ﬂ'zr%‘;ff:gfé";lﬂuxo Soberano RF Art. 7°V BB Gestio de Recursos DTVM S.A N/D N/D N/D N/D
Ezdmeij;o FIF RF Referenciada DI Art. 7°V  |Banco Bradesco S.A. 14,76 0,06 0,00 0,00
BTG Pactual Tesouro Selic Simples o BTG Pactual Asset Management S/A

Institucional Fl RF AL 75V IhTuMm 14,67 0,11 0,00 0,00
FI Caixa Brasil 2030 | Titulos Publicos FIF Art. 7° | Calx.a. ’D.IStI’IbUIdOI'a de Titulos e Valores 8.06 013 287 002
RF Mobiliarios S.A.

FI Caixa Brasil 2030 Il Titulos Publicos o Caixa Distribuidora de Titulos e Valores

‘FIF RF A 751 IMobiliarios S A. 5,34 0,11 4,10 -0,04
F!C FI Caixa Brasil Disponibilidades RF Art. 7°, V Calx.a. ’Dllstrlbwdora de Titulos e Valores 13.60 502 0,00 0,00
Simples Mobiliarios S.A.

Itau Institucional RF Referenciado DI FIF Art. 7°,V ltau Unibanco Asset Management Ltda. 14,67 -0,07 0,00 0,00
Trend Pos-Fixado FIC RF Simples RL Art. 7°, | XP Allocation Asset Management Ltda. 14,61 -0,24 0,00 0,00
\inci Institucional FIF RF Referenciado DI Art. 7°,V Vinci Solucdes de Investimentos Ltda. 14,61 -0,30 0,00 0,00

Fonte: Comdinheiro



OUTROS INDICADORES
CARTEIRA BHPREV - BDRs E MULTIMERCADOS

ORIZONTE

o

REFEITURA

Outros Indicadores — Renda Variavel (BDRs e Multimercados)

Classificacao Maximo
Resolugdo CMN Retorno (12 Sharpe (12 Alfa de Jensen

meses) meses) DIENT L (12 meses)
n° 5.272/2025

(12 meses)

?\EGAegﬁeS Globais Institucional FIF em Art. 8, Il BB Gestso de Recursos DTVM S. 18,65 0,02 14,95 0,02
Bradesco Institucional FIF — CIA Art. 89, Il Banco Bradesco S.A. 16,22 0,01 14,66 0,01
BTG Pactual S&P 500 BRL FIM Art. 10, | gﬁ,\;’ actual Asset Management S/A 32,53 0,07 7,89 0,05
izgr:SCFOIESg[RO Americano PB BDR = Art. 8, Il |Safra DTVM Ltda. 13,57 0,00 16,64 0,00

Fonte: Comdinheiro



OUTROS INDICADORES

CARTEIRA BHPREYV - FIPs ORIZONTE

o

REFEITURA

Outros Indicadores — Renda Variavel (FIPs)

Classificagao Maximo
Resolugio CMN Gestor Retorno (12 Sharpe (12 Alfa de Jensen

meses) meses) LTI (12 meses)
n° 5.272/2025 (12 meses)

BTG Pactual Co-Investimento em Linhas

o~ Art. 10, I BTG Pactual Gestora de Recursos Ltda. 12,20 0,00 9,06 0,21
de Transmissao Inst FIP Infra

BTG. Pactu’al_ Infraestrutura lll Feeder FIP Art. 10, Il BTG Pactual Gestora de Recursos Ltda. 91,57 0,05 22,56 8,17
Multiestratégia

Kinea Equity Infra | Feeder Institucional | Kinea Investimentos Ltda. e Kinea Private

FIP Multiestratéegia Art. 10, 1l Equity Investimentos S/A 23,19 0,01 28,78 0,99
Patria Infraestrutura V Advisory FIP Art. 10, Ill  |Patria Investimentos Ltda. 5,73 0,02 9,79 0,59
Multiestratégia

Patria Private Equity VI Advisory FIP Art. 10, IIl  |Pétria Investimentos Ltda. 6,80 10,06 12,69 1,76

Multiestratégia
Vinci Capital Partners IV Feeder B FIP Art. 10, [lI Vinci Capital Gestora de Recursos Ltda. 15,43 0,00 8,90 0,03

Vinci Strategic Partners Il FIP
Multiestratégia

XP Infra V Feeder Il FIP Art. 10, Il [XP Vista Asset Management Ltda. 19,78 0,01 17,91 1,00

Art. 10, 1l Vinci Capital Gestora de Recursos Ltda. N/D N/D 2,44 N/D

Fonte: Comdinheiro



CUSTOS DAS APLICAGCOES
CARTEIRA BHPREV - RENDA FIXA

BELO
HORIZONTE

PREFEITURA

Custos das Aplicacoes — Renda Fixa

Taxa de Taxa Maxima de Taxa de Taxa de
Administracao (ib}stéd'a I Taxa de Saida Perf

(% a.a.) ) o a.a. ngresso erformance
BB Previdenciario Fluxo RF Simples FIC FlI 13.077.415/0001-05 1,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Bradesco FIF RF Referenciada DI Premium 03.399.411/0001-90 0,20 0,05 0,00 0,00 0,00
E-IF-G Pactual Tesouro Selic Simples Institucional Fl 37 927 707/0001-58 0.075 0,00 0,00 0,00 0,00
FI Caixa Brasil 2030 | Titulos Publicos FIF RF 18.598.042/0001-31 0,20 0,01 0,00 0,00 0,00
FI Caixa Brasil 2030 Il Titulos Publicos FIF RF 20.139.534/0001-00 0,20 0,01 0,00 0,00 0,00
FIC FI Caixa Brasil Disponibilidades RF Simples 14.508.643/0001-55 0,80 0,00 0,00 0,00 0,00
Itau Institucional RF Referenciado DI FIF 00.832.435/0001-00 0,18 0,03 0,00 0,00 0,00
Trend Pés-Fixado FIC RF Simples RL 26.559.284/0001-44 0,15 0,01 0,00 0,00 0,00
\inci Institucional FIF RF Referenciado DI 51.415.957/0001-30 0,18 0,03 0,00 0,00 0,00

Nota:(¥ A Taxa de Administragao engloba também a Taxa de Gestao dos fundos.
Fonte: Comdinheiro/CVM.



CUSTOS DAS APLICAGCOES

, BELO
CARTEIRA BHPREV — RENDA VARIAVEL

HORIZONTE

PREFEITURA

Custos das Aplicacoes — Renda Variavel

Taxa de Taxa Maxima de Taxa de Taxa de
Administracao (ib}stéd'a I Taxa de Saida Perf

(% a.a.) ) o a.a. ngresso erformance
BB Acdes Globais Institucional FIF em Acgdes 21.470.644/0001-13 0,50 0,01 0,00 0,00 0,00
Bradesco Institucional FIF — CIA 21.321.454/0001-34 0,80 0,05 0,00 0,00 0,00
BTG Pactual S&P 500 BRL FIM 36.499.594/0001-74 0,20 0,03 0,00 0,00 0,00
Safra Consumo Americano PB BDR — Ag¢oes FIF
CIA 19.436.818/0001-80 1,50 0,08 0,00 0,00 0,00

Nota:() A Taxa de Administragao engloba também a Taxa de Gestao dos fundos.

Fonte: Comdinheiro/CVM.




CUSTOS DAS APLICAGCOES
CARTEIRA BHPREYV - FIPs

BELO
HORIZONTE

PREFEITURA

Custos das Aplicacoes — FIPs

Taxa Maxima
Taxa de Taxa de Taxa de

Ingresso Saida

Administracido de Custddia
(% a.a.) (% a.a.)

Taxa de Performance

BTG Pactual Co-Investimento em Linhas de

Transmissao Inst FIP Infra Responsabilidade 55.177.883/0001-00 0,10 0,00 0,00 0,00 20% a.a. acima do benchmark (IPCA + 6% a.a.).
Limitada

BTG Pactual Infraestrutura il Feeder FIP 49.430.776/0001-30 2.10 0,00 0,00 0,00  [20% a.a. acima do benchmark (IPCA + 8% a.a.).
Multiestratégia Responsabilidade Limitada

Kinea Equity Infra | Feeder Institucional | FIP 49.723.694/0001-84 1,50 0,10 0,00 0,00  [20% a.a. acima do benchmark (IPCA + 7% a.a.).
Multiestratégia Responsabilidade Limitada

I\Pﬂitl';'iz;{gfézsi'g“t“ra V Advisory FIP 52.281.935/0001-97 211 0,045 0,00 0,00  [20% a.a. acima do benchmark (IPCA + 7% a.a.).
I\PA?Jtl?iZsT:;\@;?aEqmty Vil Advisory FIP 43.120.902/0001-74 2.11 0,045 0,00 0,00  [20% a.a. acima do benchmark (IPCA + 7% a.a.).
Vinci Capital Partners IV Feeder B FIP 42.847.134/0001-92 2,00 0,00 0,00 0,00 20% a.a. acima do benchmark (IPCA + 6% a.a.).
Vinci Strategic Partners Il FIP Multiestratégia 56.848.636/0001-42 1,25 0,00 0,00 0,00 10% sobre os rendimentos do fundo.

XP Infra V Feeder Il FIP 57.378.715/0001-08 1,72 0,00 0,00 0,00 10% a.a. acima do benchmark (IPCA + 7% a.a.).

Nota:() A Taxa de Administragao engloba também a Taxa de Gestao dos fundos.
Fonte: Comdinheiro/CVM.



Parecer do Comité de Investimentos - Reuniao de 17/7/2026

Relatéorio de Investimentos: A rentabilidade consolidada da carteira no més de
junho foi de 0,63%, ligeiramente abaixo da meta de 0,64% projetada para o periodo. A
carteira de Titulos Publicos comportou-se dentro do esperado, com os papéeis
marcados na curva fechando o més com alta de 0,66% e as LTN (pré-fixadas)
subindo 1,11%. No entanto, os fundos de vértice apresentaram queda no més de
0,46%, refletindo a abertura na curva de juros domeéstica. Os fundos BDRs e
Multimercado, referenciados pelo indice S&P500, acompanharam a queda no indice e
fecharam o més com leve rendimento negativo, de 0,06% e 0,36%, respectivamente,
refletindo a expectativa de endurecimento das politicas de controle da inflacao pelo
novo comando do FED. A carteira de FIPs fechou o més em queda, porém dentro
do esperado para o atual estagio de maturagcao dos fundos, o chamado efeito de
“curva J”.

Wil
i

/,’!I:

——
—
—

Decisao de investimentos (junho/2026): Para os investimentos, foram respeitadas
as diretrizes previstas na Politica de Investimentos 2026, considerados os seguintes
parametros: (I) a analise da estratégia de alocacao; (lI) a disponibilidade de
aproximadamente R$ 46 milhdes para aplicagdo, originarios das contribuicbes
previdenciarias do més de abril e de de saldo remanescente de aquisicoes anteriores
de Titulos Publicos; (lll) a necessidade de liquidez dos investimentos para pagamento
de beneficios somente a partir de 2058, conforme fluxo atuarial; (IV) o momento
oportuno para aquisicao de Titulos Publicos com taxas reais superiores a meta de
rentabilidade; e (V) a possibilidade de imunizagao da carteira com exposigao reduzida
praticamente ao risco soberano. Diante desse cenario, o Coinv deliberou por manter o
processo de imunizacao da carteira atravées da alocacao em Titulos Publicos Federais
NTN-B com vencimento em 2055, com os recursos permanecendo aplicados em
fundo DI até a liquidagao.
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INTRODUGAO

Gestao

A Subsecretaria de Gestdo Previdenciaria e da Saude do
Segurado (Suprev) é responsavel pela gestao dos recursos do
Fundo Previdenciario. Sua atuacao objetiva alcangcar a melhor
relacao entre risco e retorno das aplicagbes, além de garantir o
equilibrio financeiro e atuarial do Regime por meio da adocao de

medidas estrateégicas.

Os investimentos realizados obedecem as diretrizes e aos
principios da Politica de Investimentos 2026, estabelecida em

conformidade com a legislagao em vigor.

s gl
=’ BELO
%% HORIZONTE

PREFEITURA

Objetivo

A elaboracao deste relatério cumpre o requisito legal de
demonstrar os resultados do processo de tomada de decisao,
gerenciamento e acompanhamento dos recursos previdenciarios,
assegurando a solvéncia e a transparéncia na gestao dos

investimentos.

O presente relatorio tem por objetivo apresentar a alocacao dos
recursos previdenciarios, detalhando a carteira de ativos, a
rentabilidade, a liquidez e as métricas quantitativas e qualitativas,
entre outros parametros. Desta forma, busca atender aos

principios da transparéncia e da prestacao de contas.



CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS
EVOLUCAO PATRIMONIAL

O fundo BHPrev iniciou seu processo de acumulacao de capital em 2012. Em 31
de julho de 2026, seu patrimbénio totalizava R$ 4.912.913.046,28, valor
precificado pela plataforma Comdinheiro.

Fonte: Comdinheiro
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CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO
RPPS COMPOSICAO DA CARTEIRA

Classe de Ativo

Carteira do Fundo BHPrev

Saldo em 31/07/2026 (em R$)

Classificacao Resolucao
CMN n° 5.272/2025

Alocacao

T S
i BELO
%  HORIZONTE

PREFEITURA

Estratégia

Total carteira BHPrev

4,912.913.046,26

Titulos Publicos (NTN-B) () 4.382.467.056,36 Art. 7°, 1l e Art. 7°, 1lI Estratégica Renda Fixa
Titulos Publicos (LTN) 116.172.786,74 Art. 7°, Il Estratégica Renda Fixa
Vértice (NTN-B) 37.882.304,37 Art. 7°, | Estratégica Renda Fixa
Renda Fixa (CDI) 123.637.515,65 Art. 7°, 1 e Art. 7°, V Tatica Renda Fixa
BDR (S&P500) 74.711.201,97 Art. 8°, I Tatica Renda Variavel
Multimercado (S&P500) 93.048.067,86 Art. 10, | Tatica Renda Variavel
FIP 84.994.113,31 Art. 10, Il Estratégica Renda Variavel

Nota: WA precificacdo dos Titulos Publicos NTN-B considera a taxa prefixada e a variagdo do IPCA no periodo. Como a inflagao oficial € divulgada pelo IBGE apenas no més
subsequente, o calculo de fechamento mensal utiliza uma projecao do indice. Devido a diferencas metodoldgicas nessa projecdo entre o sistema Comdinheiro e o Banco BTG
Pactual (custodiante dos Titulos), podem ocorrer divergéncias entre os valores apresentados. No més de referéncia, os Titulos totalizaram R$ 4.397.669.428,23 nos extratos do
BTG Pactual. Ressalta-se, no entanto, que isso ndo impacta o resultado real dos ativos, pois a remuneracao definitiva segue estritamente o IPCA oficial do IBGE.

Fonte: Comdinheiro.




CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS

COMPOSICAO DA CARTEIRA — ESTRATEGIA BELO

HORIZONTE

PREFEITURA

Alocacao por Estratégia

A carteira do BHPrev divide-se em duas macroestratégias de
alocacao:

Carteira Estratégica: compreende ativos de natureza
estrutural e de longo prazo, com duration e
perfil de risco/retorno alinhados ao passivo atuarial.
Carteira Tatica: alocacdoes de curto e médio prazo com o
objetivo de aproveitar oportunidades pontuais de
mercado € de garantir liquidez e fluxo de caixa.

B A. Renda Fixa (94,86%)
B B. Renda Variavel (5,14%)

Alocacao por Tipo Fonte:

Comdinheiro

ol

A carteira apresenta alta concentracao no segmento de Renda
Fixa, composto por ativos de menor risco.

Bl A. Estratégica (94,07%)
Bl B. Tatica (5,93%) Complementarmente, o fundo mantém aplicacbes em renda
variavel (Multimercados, BDRs e Estruturados) com o objetivo
de diversificar o portfélio, potencializar a rentabilidade da
carteira e aproveitar oportunidades pontuais de mercado.

Fonte: Comdinheiro




CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS

COMPOSICAO DA CARTEIRA — CLASSES DE ATIVOS BELO

HORIZONTE

PREFEITURA

Alocacao por Classe de Ativos
(% saldo liquido)

&2

100%
Alocacao por Classe de Ativos

em 31/07/2026
B A. Titulo Pablico (NTN-B)

(89,20%)
B 8. CDI (2,52%)
B C. Titulo Pablico (LTN) (2,36%)

B D. Multimercado (S&P500) F
(1,89%)

B E FIP(1,73%)
B F. BDR(S&P500) (1,52%) D
B G. Vértice (NTN-B) (0,77%) C

80%

60%

40%

= A

Alocacao por Classe de Ativos em 30/6/2026

0%

Jan/2026 Fev/2026 Mar/2026 Abr/2026 Mai/2026 Jun/2026 Jul/2026
M BDR(S&PS00) N CDI B Multimercado Ml Titulo Pablico (LTN) MMl Titulo Piblico o A 1Ttulo Fabliee) (NTN-8)
(S&P500) (NTN-B) (88,97%)
M Vértice (NTN-B) Bl B. CDI (2,65%)
B C. Titulo Publico (LTN)
(2,37%)
A carteira do BHPrev apresenta como caracteristica preponderante a Bl D. Multimercado (S&P500)
concentragcdo em Titulos Publicos Federais, em especial as NTN-B de (1,91%)

B E. FIP (1,74%)
B F. BDR(S&P500) (1,58%)
I G. Vértice (NTN-B) (0,77%)

longo prazo marcadas a vencimento, estratégia fundamentada no
posicionamento do passivo atuarial do fundo e nas taxas ofertadas pelo
Tesouro Nacional nos ultimos anos, que vém superando a meta de
rentabilidade do fundo.

Fonte: Comdinheiro



CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS

COMPOSIGAO DA CARTEIRA — RESOLUGAO CMN n® 5.272/2025 BELO

HORIZONTE

PREFEITURA

Alocacao por Artigo em

31/07/2026
Bl A Art. 7, 11(82,12%)
Bl B. Art. 7, Ill (9,44%) Alocacao por Artigo da Resolucao CMN n® 5.272/2025

Bl C. Art. 7, V (2,52%) (% saldo liquido)
B D. Art. 10, | (1,89%)
B E. Art. 10, Il (1,73%)
B F. Art. 8, 11l (1,52%)
B G. Art. 7, 1(0,77%)

R

100%

75%

50%

25%

Alocacao por Artigo em 30/6/2026

Bl A Art. 7,11 (81,81%) 0%
Bl B. Art. 7, 111 (9,54%) Jan/2026 Fev/2026 Mar/2026 Abr/2026 Mai/2026 Jun/2026 Jul/2026

C. Art. 7, V (2,65%
= ' ( ) B Art. 7,1 At 7,1 o Art. 7,11 M Art.7,V B Art. 8, 1l

B D. Art. 10, 1(1,91%)
B E. Art. 10, 11l (1,74%) M Art. 10, | 2 Art. 10, I

B F. Art. 8, 111 (1,58%)

B G. Art. 7, 1 (0.77%) Novamente, fica evidenciada a abordagem conservadora da carteira do

BHPrev, com forte concentragcao em investimentos de Renda Fixa, definidos
no artigo 7° da Resolucgao.

O restante do portfélio esta distribuido entre fundos categorizados entre o
artigo 8° (BDRs) e o artigo 10 (Fundos Multimercados e Investimentos
Fonte: Comdinheiro Estrutu rados).




ALt
CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO Y BELO

RPPS LIMITES DE ALOCAGAO A
B, HORIZONTE
% PREFEITURA

Resolugao CMN n.° 5.272/2025 % maximodo PL  Participagao RPPS-BH

- do BHPrev maxima do
Imites Appliiesieo G Gerek | SFEU RO P CO gl Estratégia Limite Alocagio

Limite Ativo Limite Bloco Fundo / Ativo  Fundo / Emisséo ) ] )
Inferior Alvo Superior Efetiva

Art. 7°, | - Classes de Fundos de

Investimento ou ETF - 100% Titulos 100% 100% 20% N/D 0,0% 0,6% 1,0% 0,77%
Publicos

Art. 7°, Il - Titulos de emissao do Tesouro

Nacional - Oferta priméria ou plataforma 100% 100% 100% N/D 85,0% 93,9% 100,0% 82,12%
eletrbnica

Art. 72, 11l - Titulos de emissdo do 100% 100% 100% N/D 0,0% 0,0% 11,0% 9.44%)

Tesouro Nacional - Mercado de Balcao

Art. 7°, V - Classes de Fundos de

Investimento/ETF - Renda Fixa 80% 80% 20% 15% 0,0% 1,0% 25,0% 2,52%

Art. 7°, VI - Ativos de renda fixa emitidos

por instituicdes financeiras 20% 20% 5% 25% 0,0% 0,0% 10,0% 0%

Art. 8°, | - Classes de Fundos de

Investimentos - Agdes 40% 50 0,0% 0,5% - oo 0%

Art. 8, Il - Classes de ETF BDR-Agdes ° U0

ou BDR-ETF de Agdes 10% 0,0% 1,9% 1,52%

Art. 10, | - Classes de Fundos de

Investimento - Multimercado 15% 50% 20% 15% 0,0% 2,0% 1,89%
20% 3,0%

Art. 10, Il - Classes de FIP 0% 0,0% 0,0% 1,73%®

Art. 11 - Classes de Fundos de

Investimento Imobiliarios 20% 20% 0,0% 0,5% 1,0% 0%

Notas:

() Esta alocagao (Art. 7°, lll) corresponde a Titulos Publicos NTN-B adquiridos no mercado secundario antes da publicagdo da Resolugdo CMN n° 5.272/2025, que segregou
a classificacdo dos Titulos Publicos de acordo com a modalidade de aquisicao (oferta primaria ou mercado de balcao).

(2 Embora a Resolugdo CMN n° 5.272/2025 restrinja novas aplicacbes no segmento de Fundos de Participacdes (FIP) para RPPS nivel Ill, o RPPS-BH mantém em sua
carteira ativos adquiridos antes da publicacao da norma. Tais investimentos respeitavam a legislagao vigente a época e, por isso, podem ser mantidos até o encerramento
dos fundos. Fontes: Resolugcdo CMN n° 5.272/2025 e Comdinheiro



CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS

COMPOSIGAO DA CARTEIRA — INSTITUICOES BELO

HORIZONTE

PREFEITURA

Gestor/Emissor Saldo Bruto (R$) %

Tesouro 4,498.639.8435,13 91,57

Banco Bradesco 139.218.574,66 2,83

BTG Pactual Dtvm 93.049.107,89 1,89 Grafico 2: A'OC&C&O por Custodiante

BE Gestao De Recursos Dtvm S.A 47.665.740,18 0,97

Caixa DTVM 39.842.578,60 0,81

BTG Pactual Gestora De Recursos 24.771.842,31 0,50 - A. BTG Pactual (93,97%)
Kinea Private Equity Investimentos 23.118.663,10 0,47 Bl B. Bradesco (2,83%)
Patria Invest. 18.468.464,27 0,38 B8 C. Banco do Brasil (0,97%)
Vinci Capital Gestora De Recursos 13.208.946 46 0,27 Bl D. Caixa (0,81%)

Safra DTVM 9.490.865,30 0,19 Bl E. XP (0,49%)

XP Vista . 5.426.197,17 0,11 B F. Itad (0,47%)

Vinci Solucdes De Invest 7.806,33 0,00 G. Vinci (0,27%)

XP Allocation 409,50 0,00 Bl H. Safra (0,19%)

Itau Unibanco . 7,30 0,00

Total 4.912.913.046,29 100,00

Fonte: Comdinheiro

A custodia dos ativos da carteira de investimentos do BHPrev esta distribuida entre oito instituicoes. Em relacao aos Titulos Publicos,
importante destacar que, embora sejam custodiados pelo Banco BTG Pactual, sdo registrados na conta Selic do BHPrev, nao se
incorporando aos ativos da instituicao.

Ademais, os investimentos estao diversificados entre treze diferentes gestores, o que contribui diretamente para a mitigagao dos riscos
operacionais e institucionais da carteira.



CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS

COMPOSICAO DA CARTEIRA — LIQUIDEZ DOS ATIVOS BELO

HORIZONTE

PREFEITURA

Liquidez dos ativos da carteira

Tempo de Resgate (dias corridos) Saldo Liquido (RS) % do Patrimonio
0 (mesmo dia) 123.637.515,65 2,52
1 dia a 30 dias 378.096.172,61 7,7
1 ano a 10 anos 380.263.448,27 7,74
10 anos a 15 anos 174.148.600,38 3,54
15 anos a 30 anos 2.002.101.038,94 40,75
30 anos ou mais 1.854.666.270,42 37,75
Total 4.912.913.046,27 100

Fonte: Comdinheiro

Dada a exigibilidade do passivo atuarial somente em 2058, a estratégia de investimento do BHPrev prioriza a alocacao de
seus recursos em ativos de longo prazo, conforme demonstrado na tabela.



RESULTADOS DOS INVESTIMENTOS
CARTEIRA BHPREV — RENTABILIDADE CONSOLIDADA

0,75

0,5

0,25

BELO
HORIZONTE

PREFEITURA

Rentabilidade Consolidada da Carteira — 31/07/2025 a 31/07/2026

Retorno no Més (%) Retorno no Ano (%)

e

0,60 0,59

0

B Carteira

Fonte: Comdinheiro

7,03 6,91

B Meta de Rentabilidade

15

Retorno no Periodo (%)

11,26 10,61

Para o exercicio 2026, a meta de rentabilidade definida na Politica de Investimentos é de 5,90% acima do IPCA.




RESULTADOS DOS INVESTIMENTOS
CARTEIRA BHPREV - RENTABILIDADE NOMINAL E

BELO
HORIZONTE

PREFEITURA

Rentabilidade Nominal e Real da Carteira

Carteira 0,76 0,95 1,28 1,39 1,22 0,63 0,60 7,03 272,82
2026 IPCA 0,33 0,70 0,88 0,67 0,58 0,16 0,07 3,44 122,45
Rentabilidade Real 0.43 0.25 0.40 0.72 0.64 0.47 0.53 3.60 150.37

Nota: A coluna “Acum” compreende valores acumulados desde o inicio da acumulacao de capital do Fundo BHPrev, em 2012.
Fonte: Comdinheiro.




RESULTADOS DOS INVESTIMENTOS
CARTEIRA BHPREV - RENDIMENTOS

BELO
HORIZONTE

PREFEITURA

Desempenho por Artigo da Resolugcao CMN n° 5.272/2025 e por Classe de Ativos

E;:}T;é?;g Mov. Lig. S..j.' 1?,3}?;’; o Rendimento (R%) Retorno &

Art. 7, 1 37.384.780,06 0,00 37.910.715,03 0,77 525.934,57 1,41
Art. 7, 11 3.958.107.320,51 20.820.732,70 4.034.662.474,65 82,12 25.734.421,46 0,65
Art. 7, 111 461.428.179,84 0,00 463.977.568,43 5,44 2.249.188,59 0,35
Art. 7,V 128.243.657,57 -6.117.038,18 125.609.104,99 2,932 1.482.485,60 1,26
Art. 8, III /6.402.449 97 0,00 74.711.201,97 1,52 -1.691.248,00 -2,21
Art. 10, I 92.623.527,35 0,00 93.048.067,86 1,89 424.540,51 0,46
Art. 10, III 84.108.433,81 676.510,14 84.994.113,31 1,73 209.1659,36 0,28
Total 4.836.298.349,11 45.380.204,66 4.912.913.046,25 100,00 29.234.492,50 0,60
S;(l)(;?)s(?;(); 5;1'(;?)7(?;6) Rendimento (R$) Retorno

BDR(S&P500) 76.402.445,57 0,00 74.711.201,97 1,52 -1.691.248,00 -2,21
CDI 128.271.498,77 -6.117.038,18 123.637.515,65 2,52 1.483.055,06 1,26
FIP 84.108.433,81 676.510,14 84.994.113,31 1,73 205.169,36 0,28
Multimercado (S&P500) 92.623.527,35 0,00 93.048.067,86 1,89 424.540,51 0,46
Titulo Pablico (LTN) 114.778.748,34 0,00 116.172.786,74 2,36 1.394.038,40 1,21
Titulo Publico (NTN-B) 4.304.756.752,03 50.820.732,70 4.382.467.056,36 89,20 26.889.571,65 0,62
Vértice (NTN-B) 37.356.938,85 0,00 37.882.304,37 0,77 525.365,52 1,41
Total 4.838.298.349,12 45.380.204,66 4.912.913.046,26 100,00 29.234.492,50 0,60

Fonte: Comdinheiro




RESULTADOS DOS INVESTIMENTOS

CARTEIRA BHPREYV - DISTRIBUICAO DOS GANHOS FINANCEIROS

HORIZONTE

PREFEITURA

Distribuicao dos Ganhos Financeiros no Periodo — 31/07/2025 a 31/07/2026

Classe
B BOR(S&P500)

B coI
Bl P

B Multimercado (S&P500)
B Titulo Pablico (LTN)
B Titulo Piblico (NTN-B)
Vertice (NTN-B)
Total

No Més

-1.691.248,00
1.483.055,06
209.169, 36
424.540,51
1.394.038,40
26.889.571,65
225.365,52
29.234.492,50 311.335.650,80

Mo Ano
817.204,5%4
14.023.391,69
3.145.306,46
11.504.244,05
8.513.489,03
272.268.216,55
1.063.798,08

No Periodo
-1.691.248,00
1.483.055,06
209.169,36
424.540,51
1.394.038,40
26.889.571,65
525.365,52
29.234.492. 50

Fonte: Comdinheiro

Os fundos de BDR registraram queda de 2,21% em julho, acompanhando a desvalorizacdo do dolar frente ao real. Esse movimento
refletiu a reducao da busca global por ativos de protecao — impulsionada por mediactes diplomaticas que aliviaram tensdes geopoliticas
(como entre EUA e Ird) — e a manutencao do diferencial de juros no Brasil. Internamente, as projecdes inflacionarias (IPCA) sinalizaram
a permanéncia da taxa Selic em patamares elevados por mais tempo, fortalecendo a moeda doméstica. Por sua vez, os retornos
positivos das classes CDI, LTN e Vértice de 1,26%, 1,21% e 1,41% respectivamente, decorreram da perspectiva de juros altos diante

das incertezas nos cenarios fiscal e inflacionario do pais.



RESULTADOS DOS INVESTIMENTOS
CARTEIRA BHPREV — COMPARAGCAO COM BENCHMARKS

BELO

HORIZONTE

" PREFEITURA

Rentabilidade da Carteira em Comparacao com os Benchmarks

| Mé&| Ano 12 meses| 24 meses

Rend. Nominal (RS) 29.234.492,50
Carteira (%) 0,60
CDI (%) 1:99
S&P500 (%) -0,13
PTAX (%) -1,92

Carteira: rentabilidade da carteira BHPrev.

CDI: indice responsavel por definir a taxa de juros de empréstimos interbancarios.

311.335.650,85
7,03

8,14

9,41

-7,73

468.318.185,87  828.546.699,41

11,26 23,56
14,71 29,09
18,15 35,63
-9,37 -10,33

Fonte: Comdinheiro

S&P500: indice que inclui as 500 maiores empresas de capital aberto negociadas nas Bolsas de Valores dos Estados

Unidos.
PTAX: taxa de cambio apurada pelo Banco Central do Brasil.

v

7,



RESULTADOS DOS INVESTIMENTOS
CARTEIRA BHPREV - FIPs

BELO
HORIZONTE

PREFEITURA

Carteira de FIPs

Valor
Comprometido

(R$)

TIRM
Data de

Inicio

Valor Aplicado
(R$)

Capital
Retornado

% Aplicado

Real

Anualizada Acumulada Anualizada®

BTG Pactual Co-Investimento

13/12/2024 [em Linhas de Transmiss&o Inst| 55.177.883/0001-00 | 15.000.000,00 | 10.079.377,50 | 67,20% 128% | 16,48% | 2894% 10,97%
FIP Infra

04/07/2024 216 Pactual Infraestrutura [l 1 49 434 776/0001-30 | 25.000.000,00 0 0 9 9 9
Feeder FIP Multiestratégia 430. - .000.000, 14.369.268,77 57,48% -0,55% -6,42% -12,92% -10,73%
Kinea Equity Infra | Feeder

28/03/2024 |Institucional | FIP 49.723.694/0001-84 | 20.000.000,00 | 15.512.744,58 | 77,56% | 2.054.29410 | 1,69% | 22.21% | 62,37% 16,76%
Multiestratégia

23/01/2024 Ef‘;”la ':‘tfrafStt”f“fra VAQVISOrY| 55 281.935/0001-97 | 10.000.000,00 | 3.322.69527 | 33,23% 052% | -6,10% | -1500% | -10,46%

ultiestrategia
27/09/2023 Zg”_‘a P”‘é":‘;eMEqI‘:_'tytV'l, | 43.120.902/0001-74 | 25.000.000,00 | 14.431.20837 | 57,72% 0.25% | 3,10% 9,32% 1,60%
VISOry ultiestrategia
25/04/2024 \F"”Cc; CaBp'Itfl‘l'DPart”erS v 42.847.134/0001-92 | 20.000.000,00 | 9.387.171.95 | 46,94% 052% | 6,39% | 1555% 1,55%
eeder

10/04/2026 |VINci Strategic Partners I FIP | 56 848 636/0001-42 | 25.000.000,00 0 0 9 9 9
Multiestratégia .848. - .000.000, 3.086.276,07 12,35% 0,00% 0,05% 0,02% -4,29%

26/03/2025 [\ Infra V Feeder I FIP 57.378.715/0001-08 | 10.000.000,00 | 5.505.000,00 | 55,05% 0,25% | -2,95% 4,16% 7,04%

TOTAL 150.000.000,00 | 75.693.742,51 | 50,46% | 2.054.29410 | 077% | 9,63% | 31,77% 4,77%

Nota:

WTIR — Taxa Interna de Retorno € um indicador que possibilita mensurar o retorno de um de investimento, a partir do fluxo de aplicacéo e de recebimento dos recursos.

(2) Retorno anual apds descontada a inflagdo no periodo.




RESULTADOS DOS INVESTIMENTOS

3 BELO
CARTEIRA BHPREV - NOVAS ALOCAGOES

HORIZONTE

PREFEITURA

Alocacoes de Recursos no Més

Chamadas de capital de FIPs (Fundos de Investimento em Participacoes)

16/7/2026 — 52 chamada de capital do fundo XP Infra V Feeder Il FIP — R$ 500.000,00
27/7/2026 — 132 chamada de capital do fundo Patria Infraestrutura V Advisory FIP Multiestratégia — R$ 176.510,14

Origem dos recursos: valores previamente provisionados no fundo Bradesco FIF RF Referenciada DI Premium.

Aquisicoes de Titulos Publicos
14/7/2026 — NTN-B 2055 marcadas a vencimento — 7,4410% a.a. — R$ 50.820.732,69

Origem dos recursos: contribuicdes previdenciarias do més de junho e recursos remanescentes de aquisi¢cdes anteriores
de Titulos Publicos.




ANALISE DE RISCO DOS INVESTIMENTOS

BELO
CARTEIRA BHPREV — RENDA FIXA

HORIZONTE

PREFEITURA

Risco x Retorno — Renda Fixa

Risco x Retorno
Periodo de analise: 21 /07 /2025 a 31/07 /2026

Retorno %
15,0
14 a
; 6 2 ®
14,6 Z o o (x e
A analise deste grafico nao contempla os Fundos de
14,4 2 o o o g
Vertice e os Titulos Publicos, por serem carregados
e até o vencimento e, com isso, ndo impactarem na
140 volatilidade da carteira.
13,8
o
e Como esperado, o fundo 4 apresenta menor retorno
e na comparagcdo com OS Seus congéneres, por se
13.2 tratarem de fundos de aplicagao automatica de
13,0 0 , 0
0,012 0,016 0,020 0,024 0,028 0,032 0,036 0,040 0,044 0,048 I’e.CL.JI’SO.S dIS.pOr]IVGIS L ) conta Corrent_e., Gl
Risco % privilegiam a liquidez em detrimento da rentabilidade.
@ 1. BB Prev Fluxo Soberano RF Curto Pra @ 2. Bradesco Fl Financeiro RF Referenci 3. BTG Pactual Tesouro Selic Simples |
@ 4. Caixa Brasil Disponibilidades FIC d @ 5. Itad Institucional RF Ref DI Fif Re 6. Trend Pés-Fixado Fl Em Cotas RF Sim

7. Vinci Institucional Fl Financeiro R

Nota: O fundo n° 1 ndo aparece no grafico devido a inexisténcia de um histérico minimo, uma vez
que as primeiras aplicagdes nesse fundo ocorreram recentemente.
Fonte: Comdinheiro
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ANALISE DE RISCO DOS INVESTIMENTOS 5 BELO
CARTEIRA BHPREV - RENDA FIXA HORIZONTE

PREFEITURA

Value at Risk (VaR) — Renda Fixa

VaR % da Exposicao no

Classificacao Resolucao

CMN n° 5.272/2025 Valor Investido (R$) VaR 21du 95 (R$) o
BB Previdenciario Fluxo Soberano RF Curto Prazo FIC FIF Art. 7°, V 28.001,17 2,09 0,01
Bradesco FIF RF Referenciada DI Premium Art. 7°, V 121.639.977,08 31.227,71 0,03
BTG Pactual Tesouro Selic Simples Institucional FI RF Art. 7°, V 1.040,03 0,06 0,01
FI Caixa Brasil 2030 | Titulos Publicos FIF RF Art. 7°, 1 3.143.893,92 6.002,17 0,19
FI Caixa Brasil 2030 Il Titulos Publicos FIF RF Art. 7°, 1 34.738.410,45 730.859,42 2,10
FIC FI Caixa Brasil Disponibilidades RF Simples Art. 7°,V 1.960.274,23 112,91 0,01
Itau Institucional RF Referenciado DI FIF Art. 7°, V 7,30 0,00 0,02
Trend Pds-Fixado FIC RF Simples RL Art. 7°, | 409,50 0,02 0,01
Vinci Institucional FIF RF Referenciado DI Art. 7°,V 7.806,33 0,32 0,00

Nota:(V) A Politica de Investimentos 2026 determina que o limite maximo do Percentual de Exposicdo (VaR%) em Renda Fixa € de 10%.
Fonte: Comdinheiro.



ANALISE DE RISCO DOS INVESTIMENTOS
CARTEIRA BHPREV - BDRs E MULTIMERCADOS

30,0

25,0

20,0

10,0

5,0

BELO
HORIZONTE

PREFEITURA

Risco x Retorno — Renda Variavel (BDRs e Multimercados)

Risco x Retorno
Periodo de analise: 31,/07 /2025 a 31/07 /2026

Retorno
@
3
]
®
2
¢ o
12,000 12,200 12,400 12,600 12,800 13,000 13,200 13,400 13,600 13,300 14,000 14,200
Risco %
@ 1. BB Acées Globais Institucional Fif @ 2. Bradesco Institucional Fif - Classe @ 3. BTG Pactual S&P 500 Brl FI MM - Res

@ 4 Safra Consumo Americanc Pb Bdr-Agde

Fonte: Comdinheiro

Através do grafico, identificamos que o ativo 3
apresenta padrao de risco-retorno diverso dos demais
devido, especialmente, a adogcao de hedge cambial em
sua politica de investimentos.



ANALISE DE RISCO DOS INVESTIMENTOS

BELO
CARTEIRA BHPREV - BDRs E MULTIMERCADOS ORIZONTE
PREFEITURA

Value at Risk (VaR) — Renda Variavel (BDRs e Multimercados)

Classificagao Resolucao : VaR % da Exposicao no
CMN n° 5.272/2025 Valor Investido (R$) VaR 21du 95 (R$) ER™)
BB Acdes Globais Institucional FIF em Agdes Art. 8°, Il 47.641.739,01 3.582.341,87 7,52
Bradesco Institucional FIF — CIA Art. 8°, Ill 17.578.597,58 1.152.300,35 6,56
BTG Pactual S&P 500 BRL FIM Art. 10, | 93.048.067,86 6.316.328,00 6,79
Safra Consumo Americano PB BDR — Acées FIF CIA Art. 8°, Il 9.490.865,39 741.476,03 7,81

Nota:(V) A Politica de Investimentos 2026 determina que o limite maximo do Percentual de Exposicédo (VaR%) em Renda Variavel é de 20%.
Fonte: Comdinheiro.



ANALISE DE RISCO DOS INVESTIMENTOS
CARTEIRA BHPREV - FIPs

BELO
HORIZONTE

PREFEITURA

Risco x Retorno — Investimentos Estruturados (FIPs)

Risco x Retorno
Pericdo de analise: 31/07 /2025 a 31/07 /2026

Retorno %
120,0 5
@
90,0
60,0 . 0 g =
Os Fundos de Investimentos em Participagcbes (FIPs)
apresentam naturalmente maior dispersdo quando
30,0 ] ® 3 comparados as demais classes de ativos, devido a sua
Fl ® caracteristica de iliquidez e por estarem em fase de
0 & integralizacao de capital, periodo no qual o custo de
administracao exerce um impacto mais significativo sobre a
oo performance.
20,000 30,000 40,000 50,000 60,000 70,000 80,000 90,000
Risco %
@ 1. BTG Pactual Co-Investimento Em Linh @ 2. BTG Pactual Infraestrutura lli Feed 3. Kinea Equity Infra | Feeder Institu
. 4. Patria Infraestrutura V Advisary Fl .- 5. Patria Private Equity Vil Advisory . Vinci Capital Partners lv Feeder B
7. Vinci 5trategic Partners |l Fl Em P .- &. Xp Infra V Feeder Il Fl Em Particip

Nota:O fundo n° 7 ndo aparece no grafico devido a inexisténcia de um histérico minimo, uma vez
que as primeiras aplicacdes nesse fundo ocorreram recentemente.
Fonte: Comdinheiro
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ANALISE DE RISCO DOS INVESTIMENTOS Y BELO
CARTEIRA BHPREV - FIPs HORIZONTE

PREFEITURA

Value at Risk (VaR) — Investimentos Estruturados (FIPs)

VaR % da Exposi¢ao no
FR"

Classificacao Resolucao
CMN n° 5.272/2025

Valor Investido (R$) VaR 21du 95 (R$)

II_:,I'II;GInF;?actuaI Co-Investimento em Linhas de Transmissao Inst Art. 10, 11 11.038.416.66 1.494.549 60 13,54
BTG Pactual Infraestrutura Ill Feeder FIP Multiestratégia Art. 10, IlI 13.733.425,64 2.436.795,05 17,74
Kinea Equity Infra | Feeder Institucional | FIP Multiestratégia Art. 10, IlI 23.118.663,10 1.183.936,23 5,12
Patria Infraestrutura V Advisory FIP Multiestratégia Art. 10, I 3.120.264,50 452.194,97 14,49
Patria Private Equity VII Advisory FIP Multiestratégia Art. 10, IlI 15.348.199,77 166.027,98 1,08
Vinci Capital Partners IV Feeder B FIP Art. 10, IlI 10.122.320,40 53.422,66 0,53
Vinci Strategic Partners Il FIP Multiestratégia Art. 10, IlI 3.086.626,07 92.037,33 2,98
XP Infra V Feeder Il FIP Art. 10, IlI 5.426.197,17 274.556,04 5,06

Nota: (') A Politica de Investimentos 2026 determina que o limite maximo do Percentual de Exposicédo (VaR%) em Renda Variavel é de 20%. Contudo, a analise do VaR
para FIPs é naturalmente distorcida no periodo inicial de investimento, em decorréncia do fenbmeno da “curva J”.
Fonte: Comdinheiro.
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OUTROS INDICADORES CARTEIRA
BHPREV - RENDA FIXA

Outros Indicadores — Renda Fixa

ity
TR

* BELO

HORIZONTE

PREFEITURA

Classm~cagao Retorno Sharpe LR Alfa de Jensen
Resolucao CMN Gestor (12 meses) (12 meses) Drawdown (12 meses)
n° 5.272/2025 (12 meses)
BB Previdenciano Fluxo Soberano RF Art.7°,V BB Gestdio de Recursos DTVM S.A N/D N/D 0,00 N/D
urto Prazo FIC FIF
Bradesco FIF RF Referenciada DI Art. 7°.V  [Banco Bradesco S.A. 14,73 0,11 0,00 0,00
Premium
BTG Pactual Tesouro Selic Simples Art. 7°, V BTG Pactual Asset Management S/A 14.60 0,11 0.00 0.00
Institucional FI RF DTVM
FI Caixa Brasil 2030 | Titulos Publicos FIF Art. 7°, | Caixa Distribuidora de Titulos e Valores 770 0,13 287 -0,02
RF Mobiliarios S.A.
FI Caixa Brasil 2030 Il Titulos Publicos Art. 7°, | Caixa Distribuidora de Titulos e Valores 7 40 -0,08 4,10 .0,03
FIF RF Mobiliarios S.A.
FIC FI Caixa Brasil Disponibilidades RF Art. 7°, V Caixa Distribuidora de Titulos e Valores 13.55 4,07 0.00 0.00
Simples Mobiliarios S.A.
Itau Institucional RF Referenciado DI FIF Art. 7°,V Itau Unibanco Asset Management Ltda. 14,62 -0,03 0,00 0,00
Trend Pos-Fixado FIC RF Simples RL Art. 7°, 1 XP Allocation Asset Management Ltda. 14,54 -0,23 0,00 0,00
\/inci Institucional FIF RF Referenciado DI Art. 7°, V \Vinci Solucdes de Investimentos Ltda. 14,54 -0,29 0,00 0,00

Fonte: Comdinheiro



OUTROS INDICADORES
CARTEIRA BHPREV - BDRs E MULTIMERCADOS

ORIZONTE

o

REFEITURA

Outros Indicadores — Renda Variavel (BDRs e Multimercados)

Classificagao Retorno Sharpe Maximo Alfa de Jensen
Resolugao CMN (12 meses) (12 meses) Drawdown (12 meses)
n° 5.272/2025 (12 meses)
BB Agdes Globais Institucional FIF em Art. 8° 1l BB Gest&o de Recursos DTVM S. 12,94 0,01 14,95 -0,01
Acoes
Bradesco Institucional FIF — CIA Art. 8°, Il Banco Bradesco S.A. 10,27 -0,02 14,66 -0,02
BTG Pactual S&P 500 BRL EIM Art. 10, | BTG Pactual Asset Management S/A 31.17 0.07 7.89 0,03
DTVM
Safra Consumo Americano PB BDR - Art. 8° Il [Safra DTVM Ltda. 9.06 -0,02 16,64 -0,02
Acdes FIF CIA

Fonte: Comdinheiro



OUTROS INDICADORES

CARTEIRA BHPREYV - FIPs ORIZONTE

o

REFEITURA

Outros Indicadores — Renda Variavel (FIPs)

Classificagao Retorno (12 Sharpe (12 Maximo Alfa de Jensen
Resolugao CMN S meses) meses) AL (12 meses)
n° 5.272/2025 (12 meses)
BTG Pactual Co-Investimento em Linhas Art. 10, Il |BTG Pactual Gestora de Recursos Ltda. 8,97 -0,01 12,00 N/D
de Transmissao Inst FIP Infra
BTG Pactual Infraestrutura [ll Feeder FIP Art. 10, Il |BTG Pactual Gestora de Recursos Ltda. 110,59 0,06 16,28 0,31
Multiestratégia
Kinea Equity Infra | Feeder Institucional | Art. 10, 111 Kinea Investimentos Ltda. e Kinea Private 21.06 0,00 28.78 N/D
FIP Multiestratégia Equity Investimentos S/A
Patria Infraestrutura V Advisory FIP Art. 10, Il |Patria Investimentos Ltda. 5,67 -0,02 9,79 -0,02
Multiestratégia
Patria Private Equity VIl Advisory FIP Art. 10, 1ll  |Pétria Investimentos Ltda. 5,89 0,06 11,51 0,07
Multiestratégia
Vinci Capital Partners IV Feeder B FIP Art. 10, Il Vinci Capital Gestora de Recursos Ltda. 15,57 0,00 8,90 N/D
Vinci Strategic Partners Il FIP Art. 10, Il Vinci Capital Gestora de Recursos Ltda. N/D N/D 2,44 N/D
Multiestratégia
XP Infra V Feeder Il FIP Art. 10, IlI XP Vista Asset Management Ltda. 23,70 0,01 15,81 0,06

Fonte: Comdinheiro



CUSTOS DAS APLICAGOES
CARTEIRA BHPREV - RENDA FIXA

Custos das Aplicacoes — Renda Fixa

Taxa de

Taxa Maxima de

BELO
HORIZONTE

PREFEITURA

Administragdo  Custédia | re o Taxa de Saida oo
(% a.a.) O (% a.a.)
BB Previdenciario Fluxo RF Simples FIC FI 13.077.415/0001-05 1,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Bradesco FIF RF Referenciada DI Premium 03.399.411/0001-90 0,20 0,05 0,00 0,00 0,00
E'II;G Pactual Tesouro Selic Simples Institucional Fl 37 927 707/0001-58 0,075 0,00 0,00 0,00 0,00
FI Caixa Brasil 2030 | Titulos Publicos FIF RF 18.598.042/0001-31 0,20 0,01 0,00 0,00 0,00
FI Caixa Brasil 2030 Il Titulos Publicos FIF RF 20.139.534/0001-00 0,20 0,01 0,00 0,00 0,00
FIC FI Caixa Brasil Disponibilidades RF Simples 14.508.643/0001-55 0,80 0,00 0,00 0,00 0,00
Itau Institucional RF Referenciado DI FIF 00.832.435/0001-00 0,18 0,03 0,00 0,00 0,00
Trend Pds-Fixado FIC RF Simples RL 26.559.284/0001-44 0,15 0,01 0,00 0,00 0,00
\inci Institucional FIF RF Referenciado DI 51.415.957/0001-30 0,18 0,03 0,00 0,00 0,00

Nota:(" A Taxa de Administracdo engloba também a Taxa de Gestao dos fundos.

Fonte: Comdinheiro/CVM.



BELO
HORIZONTE

CUSTOS DAS APLICAGOES
CARTEIRA BHPREV — RENDA VARIAVEL

PREFEITURA

Custos das Aplicacoes — Renda Variavel

el LCE Ma’,"".‘a el Taxa de , Taxa de
Administracao Sl Ingresso Taxade Saida  pg tormance
(% a.a.) (1) (% a-a-)
BB Acdes Globais Institucional FIF em Acbes 21.470.644/0001-13 0,50 0,01 0,00 0,00 0,00
Bradesco Institucional FIF — CIA 21.321.454/0001-34 0,80 0,05 0,00 0,00 0,00
BTG Pactual S&P 500 BRL FIM 36.499.594/0001-74 0,20 0,03 0,00 0,00 0,00
Safra Consumo Americano PB BDR — Ac¢des FIF
CIA 19.436.818/0001-80 1,50 0,08 0,00 0,00 0,00

Nota:(V A Taxa de Administracdo engloba também a Taxa de Gestao dos fundos.

Fonte: Comdinheiro/CVM.




CUSTOS DAS APLICAGOES
CARTEIRA BHPREYV - FIPs

BELO
HORIZONTE

PREFEITURA

Custos das Aplicacoes — FIPs

Taxa de Taxa Maxima
. - Taxa de Taxa de
Adn(m‘:/?las.tarigao de Custodia Ingresso Saida Taxa de Performance
(% a.a.)
BTG Pactual Co-Investimento em Linhas de
Transmisséao Inst FIP Infra Responsabilidade 55.177.883/0001-00 0,10 0,00 0,00 0,00 20% a.a. acima do benchmark (IPCA + 6% a.a.).
Limitada
BTG Pactual Infraestrutura Ill Feeder FIP 49.430.776/0001-30 2.10 0,00 0,00 0,00  [20% a.a. acima do benchmark (IPCA + 8% a.a.).
Multiestratégia Responsabilidade Limitada
Kinea Equity Infra | Feeder Institucional | FIP 49.723.694/0001-84 150 0,10 0,00 0,00  [20% a.a. acima do benchmark (IPCA + 7% a.a.).
Multiestratégia Responsabilidade Limitada
Patria Infraestrutura V Advisory FIP 52.281.935/0001-97 211 0,045 0,00 0,00  [20% a.a. acima do benchmark (IPCA + 7% a.a.).
Multiestratégia
Patria Private Equity VII Advisory FIP 43.120.902/0001-74 211 0,045 0,00 0,00  |20% a.a. acima do benchmark (IPCA + 7% a.a.).
Multiestrategia
Vinci Capital Partners IV Feeder B FIP 42.847.134/0001-92 2,00 0,00 0,00 0,00 20% a.a. acima do benchmark (IPCA + 6% a.a.).
Vinci Strategic Partners Il FIP Multiestratégia 56.848.636/0001-42 1,25 0,00 0,00 0,00 10% sobre os rendimentos do fundo.
XP Infra V Feeder Il FIP 57.378.715/0001-08 1,72 0,00 0,00 0,00 10% a.a. acima do benchmark (IPCA + 7% a.a.).

Nota:( A Taxa de Administracdo engloba também a Taxa de Gestédo dos fundos.
Fonte: Comdinheiro/CVM.



Parecer do Comité de Investimentos - Reuniao de 26/8/2026

Relatério de Investimentos: A rentabilidade consolidada da carteira no més de julho
foi de 0,60%, ligeiramente acima da meta de 0,59% projetada para o periodo. A
carteira de Titulos Publicos comportou-se dentro do esperado, com o0s papéis
marcados na curva fechando o més com alta de 0,62% e as LTN (pré-fixadas)
subindo 1,21%. Os fundos de vértice apresentaram alta no més de 1,41%, refletindo o
fechamento na curva de juros domeéstica. Os fundos de BDR registraram queda de
2,21% em julho, acompanhando a desvalorizacao do dolar frente ao real. Esse
movimento refletiu a redugcao da busca global por ativos de protecdo —
impulsionada por mediagcdes diplomaticas que aliviaram tensbes geopoliticas
(como entre EUA e Ird) — e a manutencao do diferencial de juros no Brasil.
Internamente, as projecdes inflacionarias (IPCA) sinalizaram a permanéncia da taxa
Selic em patamares elevados por mais tempo, fortalecendo a moeda doméstica. Por
sua vez, os retornos positivos das classes CDI, LTN e Vertice de 1,26%, 1,21% e
1,41% respectivamente, decorreram da perspectiva de juros altos diante das
incertezas nos cenarios fiscal e inflacionario do pais.

Wil
i

/,’!I:

——
—
—

Decisao de investimentos (junho/2026): Respeitadas as diretrizes previstas na
Politica de Investimentos 2026, e considerados (i) a analise da estratégia de alocacao
e (i) a disponibilidade de aproximadamente R$ 207,5 milhdes para aplicacéo,
originarios das contribuicbes previdenciarias do més de agosto e do pagamento de
cupons de juros de NTN-B e Fundos de vértice, ocorrida em 17 de Agosto, o Comité
deliberou por aplicar os recursos no fundo Bradesco Fundo de Investimento
Financeiro Renda Fixa Referenciada DI Premium — Resp Limitada, com eventual
realocacao em Titulos Publicos Federais sendo objeto de posterior deliberagcao pelo
colegiado em suas proximas reunioes.




LNOT o
- . Ny
». S — B R

BELO
HORIZONTE

PREFEITURA

aRRananag -

Assessoria de
Investimentos e
Estudos Atuariais
(ASIES)

Rodrigo André de Almeida
Assessor de Investimentos e Estudos
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PROPOSTA DE CAPACITACAO « RPPS

Certificacao profissional no RPPS

Como funciona o Curso de Capacitacao Profissional — CCP e a
proposta ICDS

Base normativa: Manual CP RPPS — versao 2.0
Vigéncia do Manual: 13/04/2026 - Atualizagao: ago/2026

01



01/ CONTEXTO OFICIAL

A certificacao € requisito de profissionalizacao

Base legal
E.l.z O art. 8°-B, inciso I, da Lei n® 9.717/1998 exige

certificacao e habilitacdo comprovadas nos termos dos Dirigentes da unidade gestora devem

parametros gerais. possuir certificacao e habilitagao
comprovadas, além de experiéncia e
@ Finalidade S formacao superior.
A regra integra o esforgo de profissionalizacao e Os requisitos de certificacdo e

aperfeicoamento técnico da gestao dos RPPS. N , _
habilitacao também se aplicam aos

membros dos conselhos deliberativo e
=, Limite de escopo fiscal e do comité de investimentos.

A certificacao € um dos requisitos. O ente continua
responsavel por verificar os demais requisitos legais € a

atuagéo dOS profissionais. Art. 8°-B, incisos Il a IV e paragrafo unico, Lei n® 9.717/1998.
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02 / ESCOPO DA CERTIFICACAO

Cinco funcdes estao No escopo

A certificacao apoia a governanca nas fungdoes que decidem, executam, fiscalizam e acompanham os recursos do RPPS.

=3 > O} B K

Dirigentes da Conselho Conselho Fiscal Responsavel pelas Comité de
unidade gestora Deliberativo aplicacoes Investimentos
Administram, Delibera sobre politicas Fiscaliza a gestao Atua na gestao das Participa do processo
representam e e diretrizes estratégicas econdmico-financeira e aplicacdes dos recursos decisorio da politica de
coordenam a execugao do RPPS. emite pareceres. previdenciarios. investimentos.

da unidade gestora.

@ A certificacao € um dos requisitos; o ente deve verificar também os demais requisitos legais e a atuacao dos agentes.
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03 / MODALIDADES RECONHECIDAS

H3 trés caminhos reconhecidos

Cada modalidade combina uma forma diferente de demonstrar conhecimento e experiéncia profissional.

( )
EM ANALISE

() 5l <
CPR CPT CCP
Exame por Provas Provas + Titulos e Experiéncia Curso de Capacitacao Profissional
Exame especifico, com conteudo, Combina o desempenho no exame Curso reconhecido, com conclusao e
numero de questdes e critérios com formacao académica e éxito, oferecido por entidade
definidos por nivel. experiéncia aderentes. previamente credenciada.

\ J

O CCP traz uma proposta de certificacao mais flexivel e dinamica, em comparagao com as demais modalidades.
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04 / COMO FUNCIONA O CCP

O CCP combina formacao e comprovacao

: ~ .. LOGICA DE CONCLUSAO
O Curso de Capacitacao Profissional desenvolve

competéncias para o exercicio das atribuicdes do cargo
ou funcao.

Curso reconhecido
Entidade previamente credenciada.

Frequéncia
Critérios de controle no processo.
m Conteudo programatico alinhado ao nivel e a fungao.

Aprendizagem
Avaliacoes por modulo.
=h Frequéncia e participagao controladas no processo.

Aproveitamento
Minimo de 70% em cada modulo.

Avaliagdes por médulos com aproveitamento minimo de

70% em cada modulo. . .
c Conclusao com éxito

Emissao da certificacao correspondente.
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05 / PARAMETROS OFICIAIS DO CCP

Nivels e cargas minimas do CCP

A versao 2.0 do Manual define a correspondéncia abaixo para a certificacdo obtida via curso.

Publico Certificacao via CCP Carga minima

Conselheiros Deliberativo e Fiscal CP RPPS CODEF Il Intermediario 60 h

Dirigentes da unidade gestora CP RPPS DIRIG I Avancado 80 h

Responsavel pela gestdo dos recursos e Comité de

: CP RPPS CGINV Il Avancado 100 h
Investimentos
Aproveitamento minimo Validade maxima
em cada moédulo do CCP da certificagao profissional

As cargas acima sao minimos do Manual 2.0. A entidade certificadora pode propor carga superior, observados os requisitos normativos, como ocorre com o
ICDS e veremos a segulir.
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06 / DEMONSTRACAO INSTITUCIONAL

ICDS esta habilitada para esta trilha

Centro Latino-Americano de Estudos Juridicos Ltda.
Denominado ICDS na relacao oficial de entidades.

ICDS

Instituto Connect de
Dirigentes da unidade gestora; responsaveis pela gestdo das aplicagoes; Direito Social
membros do Comité de Investimentos.

8 Nivel avangado

o) Nivel intermediario
M Membros dos Conselhos Deliberativo e Fiscal.

Renovagao
Curso de Atualizacao Profissional — CAP, no mesmo nivel anteriormente obtido.

Q
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07 / PROPOSTA ANALISADA

A proposta analisada supera os minimos do Manual

Os valores abaixo foram extraidos do documento-base e comparados com a versao 2.0 do Manual.

Trilha da proposta ICDS Carga proposta Minimo Manual 2.0 Diferenca
Conselheiros Deliberativo e Fiscal 60 h +5 h
Dirigentes da unidade gestora 80 h +5 h

Gestao dos recursos e Comité de Investimentos 100 h +5 h

participantes A proposta inclui a certificacao do dirigente maximo do RPPS a nivel avancado, além de outros 6 gestores, 8 membros
-l 8 previstos na dos conselhos deliberativo e fiscal, todos a nivel intermediario e 3 membros do comité de investimentos, sendo 1 a
proposta nivel avangado e 2 intermediarios.
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08 / CONDICOES COMERCIAIS DA PROPOSTA

A proposta totaliza R$ 10.650,00

Composicao e condi¢des da proposta do ICDS e jornada do participante:

Trilha Unitario

VALOR TOTAL

R $ -| O . 650 | O O Conselheiros Deliberativo e Fiscal 8 65 h R$ 450,00 R$ 3.600,00

Dirigentes da Unidade Gestora 7 85 h R$ 660,00 R$ 4.620,00

18 participantes

Trés trilhas de capacitacao

Gestao dos Recursos e Comité de

) 3 105 h R$ 810,00 R$ 2.430,00
Investimentos
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09 / JORNADA DA FORMACAO

A jornada do participante € simples de acompanhar

A proposta original descreve um percurso digital, individual e organizado por modulos.

©

01 02 03 04
Cadastro Acesso Conteudo Avaliagdes Conclusao
individual a plataforma e materiais por modulo e certificado
Recursos para o aluno: Vantagens da certificadora:
Aulas on-line e gravadas, acesso individual, materiais, foruns e canais Conteudo 100% on-line, disponivel para acesso conforme a conveniéncia

de duvidas.

Cadastro individual do participante em até 30 dias apds o pagamento;
acesso a conteudo e avaliagdes por até 12 meses.

do aluno; Carga horaria robusta, superior a oferecida em cursos
preparatorios para a certificacao por provas e provas e titulos; Preco de

mercado competitivo; Possibilidade de realizacao de prova de segunda
chamada em caso de reprovacgao.
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6. Informes
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Proxima Reuniao do Conselho de Administracao:
24/09/2026 (quinta-feira), as 10:00h.
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Obrigado!

Subsecretaria de Gestao Previdenciaria e da
Saude do Segurado

previdéncia@pbh.gov.br
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