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INTRODUCAO \

Gestao

A Subsecretaria de Gestdo Previdenciaria e da Saude do
Segurado (Suprev) é responsavel pela gestdo dos recursos do
Fundo Previdenciario. Sua atuagdo objetiva alcangar a melhor
relagcao entre risco e retorno das aplicagdes, além de garantir o
equilibrio financeiro e atuarial do Regime por meio da adogéo de

medidas estratégicas.

Os investimentos realizados obedecem as diretrizes e aos
principios da Politica de Investimentos 2026, estabelecida em

conformidade com a legislagéo em vigor.

7 BELO
HORIZONTE

PREFEITURA

Objetivo

A elaboragdo deste relatério cumpre o requisito legal de
demonstrar os resultados do processo de tomada de decisao,
gerenciamento e acompanhamento dos recursos previdenciarios,
assegurando a solvéncia e a transparéncia na gestdo dos

investimentos.

O presente relatério tem por objetivo apresentar a alocagao dos
recursos previdenciarios, detalhando a carteira de ativos, a
rentabilidade, a liquidez e as métricas quantitativas e qualitativas,
entre outros parametros. Desta forma, busca atender aos

principios da transparéncia e da prestacéo de contas.



CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS
EVOLUGAO PATRIMONIAL

O fundo BHPrev iniciou seu processo de acumulagcdo de capital em 2012.
Em 29 de maio de 2026, seu patriménio totalizava R$ 4.762.328.598,71, valor
precificado pela plataforma Comdinheiro.
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Fonte: Comdinheiro — Carteira PL




CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS

COMPOSIGAO DA CARTEIRA

Classe de Ativo

Carteira do Fundo BHPrev

Saldo em 29/05/2026 (em R$)

Classificagao Resolugao
CMN n° 5.272/2025

Alocagao

BELO
HORIZONTE

PREFEITURA

Estratégia

Total carteira BHPrev

Titulos Publicos (NTN-B) 4.191.123.294,97 Art. 7°, Il e Art. 7°, 1lI Estratégica Renda Fixa
Titulos Publicos (LTN) 113.520.549,84 Art. 7°, I Estratégica Renda Fixa
\Vértice (NTN-B) 37.529.448,67 Art. 7°, | Estratégica Renda Fixa
Renda Fixa (CDI) 171.756.422,37 Art. 7°, 1 e Art. 7°, V Tatica Renda Fixa
BDR (S&P500) 76.453.108,63 Art. 8°, llI Tatica Renda Variavel
Multimercado (S&P500) 92.962.758,84 Art. 10, | Tatica Renda Variavel
FIP 78.983.015,40 Art. 10, llI Estratégica Renda Variavel

4.762.328.598,71

Nota: (WA precificagdo dos Titulos Publicos NTN-B considera a taxa prefixada e a variagdo do IPCA no periodo. Como a inflagéo oficial € divulgada pelo IBGE apenas no més
subsequente, o calculo de fechamento mensal utiliza uma projegéo do indice. Devido a diferengas metodoldgicas nessa projecdo entre o sistema Comdinheiro e o Banco BTG
Pactual (custodiante dos Titulos), podem ocorrer divergéncias entre os valores apresentados. No més de referéncia, os Titulos totalizaram R$ 4.194.152.094,59 nos extratos do
BTG Pactual. Ressalta-se, no entanto, que isso ndo impacta o resultado real dos ativos, pois a remuneragéo definitiva segue estritamente o IPCA oficial do IBGE.

Fonte: Comdinheiro.




CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS
COMPOSIGAO DA CARTEIRA — ESTRATEGIA

A carteira do BHPrev divide-se em duas macroestratégias de
alocagao:

Carteira Estratégica: compreende ativos de natureza
estrutural e de longo prazo, com duration e perfil de
risco/retorno alinhados ao passivo atuarial.

Carteira Tética: alocagbes de curto e médio prazo com o
objetivo de aproveitar oportunidades pontuais de mercado e
de garantir liquidez e fluxo de caixa.

Alocacao por Tipo

B .S

M A. Estratégica (92,83%)
M B. Tatica (7,17%)

Fonte: Comdinheiro

HORIZONTE

PREFEITURA

Alocacao por Estratégia

B

I A. Renda Fixa (94,78%)
I B. Renda Variavel (5,22%)

Fonte: Comdinheiro

A carteira apresenta alta concentragcdo no segmento de Renda
Fixa, composto por ativos de menor risco.

Complementarmente, o fundo mantém aplicagcbes em renda
variavel (Multimercados, BDRs e Estruturados) com o objetivo
de diversificar o portfélio, potencializar a rentabilidade da
carteira e aproveitar oportunidades pontuais de mercado.




CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS
COMPOSIGAO DA CARTEIRA - CLASSES DE ATIVOS
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A carteira do BHPrev apresenta como caracteristica preponderante a
concentragédo em Titulos Publicos Federais, em especial as NTN-B de
longo prazo marcadas a vencimento, estratégia fundamentada no
posicionamento do passivo atuarial do fundo e nas taxas ofertadas pelo
Tesouro Nacional nos Uultimos anos, que vém superando a meta de
rentabilidade do fundo.

BELO
HORIZONTE

PREFEITURA

Alocacao por Classe de Ativos em 29/5/2026

M A. Titulo Publico (NTN-B)
(88,00%)

M B. CDI (3,61%)

I C. Titulo Pablico (LTN)
(2,39%)

I D. Multimercado (S&P500)
(1,95%)

M E. FIP (1,66%) D

I F. BDR(S&P500) (1,61%)

I G. Vértice (NTN-B) (0,79%)

Alocacao por Classe de Ativos em 30/4/2026

M A. Titulo Pablico (NTN-B)
(88,87%)

Il B. CDI (2,84%)

I C. Titulo Pablico (LTN) G
(2,41%)

M D. Multimercado (S&P500)
(1,88%)

M E. FIP (1,68%) D

I F. BDR(S&P500) (1,51%)

I G. Vértice (NTN-B) (0,80%)

-

Fonte: Comdinheiro



CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS

COMPOSIGAO DA CARTEIRA — RESOLUGAO CMN n° 5.272/2025 BELO

HORIZONTE

PREFEITURA

Alocacao por Ativo da Resolucdo CMN n® 5.272/2025

% saldo liquido
100% (% sal iquido)

Alocagao por Artigo em 29/5/2026

M A.Art. 7, 11 (80,76%)
M B. Art. 7, 111 (9,63%)
I C.Art. 7,V (3,61%)
I D. Art. 10, 1 (1,95%)
M E. Art. 10, 111 (1,66%)
I F. Art. 8, 111 (1,61%)
I G.Art. 7,1(0,79%)

80%

60%

40%

Alocagao por Artigo em 30/4/2026

M A Art. 7, 11 (81,44%)
M B. Art. 7, 1l (9,84%)
I C. Art. 7,V (2,84%)
M D. Art. 10, 1 (1,88%)
M E. Art. 10, 11l (1,68%)
M F. Art. 8, 11 (1,51%)

I G. Art. 7,1(0,80%)

0%
Jun/2025 Jul/2025 Ago/2025 Set/2025 Out/2025 Nov/2025 Dez/2025 Jan/2026 Fev/2026 Mar/2026 Abr/2026 Mai/2!

S
o
o

I Art. 7,1 W At 7,1 B Art. 7,1 A7,V W Art. 8, 11 M Art. 10,1
B Art. 10, 111

Novamente, fica evidenciada a abordagem conservadora da carteira do
BHPrev, com forte concentragdo em investimentos de Renda Fixa, definidos
no artigo 7° da Resolugao.

Fonte: Comdinheiro O restante do portfélio esta distribuido entre fundos categorizados entre o
artigo 8° (BDRs) e o artigo 10 (Fundos Multimercados e Investimentos
Estruturados).




CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS

LIMITES DE ALOCAGAO BELO

HORIZONTE

PREFEITURA

Resolugdo CMN n.° 5.272/2025 % maximo doPL  Participagéo RPPS-BH
ontas do BHPrev méxima do

aplicadoem cada BHPrev no PL do Limite Estratégia Limite Alocagao

Limite Ativo Limite Bloco Fundo/Ativo  Fundo/Emissio Inferior Alvo Superior Efetiva
Art. 7°, | - Classes de Fundos de

Investimento ou ETF - 100% Titulos 100% 100% 20% N/D 0,0% 0,6% 1,0% 0,79%
Publicos
rt. 7°, Il - Titulos de emissao do Tesouro
Nacional - Oferta primaria ou plataforma 100% 100% 100% N/D 85,0% 93,9% 100,0% 80,76%
letrénica
Art. 7°, Ill - Titulos de emisséo do
[Tesouro Nacional - Mercado de Balcao 100% 100% 100% N/D 0,0% 0,0% 11,0% 9,63%
Art. 7°, V - Classes de Fundos de
\nvestimento/ETFE - Renda Fixa 80% 80% 20% 15% 0,0% 1,0% 25,0% 3,61%
Art. 7°, VI - Ativos de renda fixa emitidos
por instituigdes financeiras 20% 20% 5% 25% 0,0% 0,0% 10,0% 0%
IArt. 8°, | - Classes de Fundos de
Investimentos - Agdes 40% 50% 0.0% 0.5% 5.0% 0%
Art. 8, Il - Classes de ETF BDR-Agbes ° e
lou BDR-ETF de Acdes 10% 0,0% 1.5% 1,61%
Art. 10, | - Classes de Fundos de
Investimento - Multimercado 15% 50% 20% 15% 0.0% 2.0% 1,95%
20% 3,0%
Art. 10, Il - Classes de FIP 0% 0,0% 0,0% 1,66%@
Art. 11 - Classes de Fundos de
Investimento Imobiliarios 20% 20% 0,0% 0,5% 1.0% 0%

Notas:

() Esta alocagao (Art. 7°, Ill) corresponde a Titulos Publicos NTN-B adquiridos no mercado secundario antes da publicagdo da Resolugdo CMN n° 5.272/2025, que
segregou a classificagao dos Titulos Publicos de acordo com a modalidade de aquisigéo (oferta primaria ou mercado de balcao).

(2 Embora a Resolugdo CMN n° 5.272/2025 restrinja novas aplicagcdes no segmento de Fundos de Participagdes (FIP) para RPPS nivel Ill, o RPPS-BH mantém em sua

carteira ativos adquiridos antes da publicacdo da norma. Tais investimentos respeitavam a legislacao vigente a época e, por isso, podem ser mantidos até o encerramento
dos fundos.

Fontes: Resolugdo CMN n° 5.272/2025 e Comdinheiro



CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS

COMPOSIGAO DA CARTEIRA - INSTITUIGOES BELO

HORIZONTE

PREFEITURA

Gestor/Emissor Saldo Liquido (R$) %

Tesouro 4.304.643.844,81 90,39
Banco Bradesco 187.746.823,55 3,94 Alocacao por Custodiante
BTG Pactual Dtvm 92.963.775,08 1,95
BB Gestao De Recursos Dtvm S.A 48.929.419,43 1,03
Caixa DTVM 39.416.492,63 0,83 Bl A. BTG Pactual (92,79%)
BTG Pactual Gestora De Recursos 21.534.291,29 0,45 Bl 8. Bradesco (3,94%)
¥ c. Banco do Brasil (1,03%)
Kinea Invest. 20.834.674,32 0,44 Il D. Caixa (0,83%)
Pétria Invest. 18.516.683,20 0,39 I E. XP (0,49%)
Vinci Capital Gestora De Recursos 13.216.540,73 0,28 M F. 1tau (0,44%)
Safra DTVM 9.637.446,25 0,20 G. Vinci (0,28%)
XP Vista . 4.880.825,85 0,10 I H. safra (0,20%)
Vinci Solucgdes De Invest 7.628,47 0,00
XP Allocation . 145,96 0,00
Itau Unibanco . 713 0,00
Total 4.762.328.598,71 100,00

Fonte: Comdinheiro

A custddia dos ativos da carteira de investimentos do BHPrev esta distribuida entre oito instituicbes. Em relagdo aos Titulos Publicos,
importante destacar que, embora sejam custodiados pelo Banco BTG Pactual, sdo registrados na conta Selic do BHPrev, ndo se
incorporando aos ativos da instituigao.

Ademais, os investimentos estédo diversificados entre treze diferentes gestores, o que contribui diretamente para a mitigagdo dos riscos
operacionais e institucionais da carteira.



CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS

COMPOSIGAO DA CARTEIRA - LIQUIDEZ DOS ATIVOS BELO

HORIZONTE

PREFEITURA

Liquidez dos ativos da carteira

Tempo de Resgate (DC) Saldo Liquido (R$)

DO (R$) 171.756.422,37 3,61
De 1 a 30 dias (R$) 300.300.446,53 6,31
De 31 dias a 1 ano (R$) 76.675.850,84 1,61
D366 a 10 anos (R$) 357.603.915,53 7,51
De 10 a 15 anos (R$) 184.190.126,96 3,87
De 15 a 30 anos (R$) 1.841.530.604,36 38,67
30 anos ou mais (R$) 1.830.271.232,12 38,43
Total (R$) 4.762.328.598,71 100,00

Fonte: Comdinheiro

Dada a exigibilidade do passivo atuarial somente em 2058, a estratégia de investimento do BHPrev prioriza a alocagcéo de seus
recursos em ativos de longo prazo, conforme demonstrado na tabela.



RESULTADOS DOS INVESTIMENTOS
CARTEIRA BHPREV - RENTABILIDADE CONSOLIDADA

0

BELO
HORIZONTE

PREFEITURA

Rentabilidade Consolidada da Carteira — 30/05/2025 a 30/05/2026

Retorno no Més (%)

7,5

Retorno no Ano (%)

5,65

M Carteira

5,60

Bl Meta de Rentabilidade

15

Retorno no Periodo (%)

11,71
10,90

Para o exercicio 2026, a meta de rentabilidade definida na Politica de Investimentos é de 5,90% acima do IPCA.



RESULTADOS DOS INVESTIMENTOS
CARTEIRA BHPREV — RENTABILIDADE NOMINAL E REAL

BELO
HORIZONTE

PREFEITURA

Rentabilidade Nominal e Real da Carteira

Carteira 0,76 0,95 1,28 1,39 1,15 5,65 268,01
2026 ipcadp 033 0,70 0,88 0,67 0,58 3,20 121,94
Excesso ipcadp 0,43 0,25 0,40 0,72 0,57 2,45 146,07

Nota: A coluna “Acum” compreende valores acumulados desde o inicio da acumulagéo de capital do Fundo BHPrev, em 2012.
Fonte: Comdinheiro.




RESULTADOS DOS INVESTIMENTOS
CARTEIRA BHPREV - RENDIMENTOS

BELO
HORIZONTE

PREFEITURA

Desempenho por Artigo da Resolugao CMN n° 5.272/2025 e por Classe de Ativos

S;[Is‘:] 4(1“‘2*% S;;:}gﬁ(}l:g % Rendimento (R$) Retorno ©
Art. 7,1 37.286.969,66 -9.189,48 37.529.5594,63 0,79 251.814,45 0,68
Art, 7,11 3.794.957.204,13 47.199.570,35 3.845.971.391,43 80,76 40.392.972,04 1,07
Art. 7, 111 458.455.376,61 0,00 458.672.453,38 9,63 4.569.622,86 1,00
Art. 7,V 132.357.858,69 37.725.100,54 171.756.276,40 3,61 1.665.317,17 1,13
Art. 8, III 70.291.080,63 0,00 76.453.108,63 1,61 6.162.027,99 8,77
Art. 10, I 87.797.015,18 0,00 52.962.758,84 1,95 5.165.735,66 5,88
Art. 10, IIT 78.454.568,85 1.550.738,48 78.983.015,40 1,66 -1.062.291,93 -1,16
Total 4.659.600.077,74 86.510.219,80 4.762.328.598,72 100,00 57.149.202,26 1,22
S;(:l}%}?gg S:;‘;gﬁ(?;g Rendimento (R$) Retorno ©®
BDR(S&P500) 70.291.080,63 0,00 76.453.108,63 1,61 6.162.027,99 8,77
CDI 132.367.154,11 37.719.911,06 171.756.422,37 3,61 1.669.357,20 1,13
FIP 78.454.568,85 1.590.738,48 78.983.015,40 1,66 -1.062.291,53 -1,16
Multimercado (S&P500) 87.797.019,18 0,00 52.962.758,84 1,95 5.165.739,66 5,88
Titulo Pablico (LTN) 112.335.094,69 0,00 113.520.549,84 2,38 1.185.455,15 1,06
Titulo Publico (NTN-B) 4,141.077.486,04 47.199.570,35 4,191.123.294,97 88,01 43.777.139,76 1,06
Vértice (NTN-B) 37.277.674,24 0,00 37.529.448,67 0,79 251.774,43 0,68
Total 4.659.600.077,74 86.510.219,89 4.762.328.598,71 100,00 57.149.202,26 1,22

Fonte: Comdinheiro




RESULTADOS DOS INVESTIMENTOS
CARTEIRA BHPREV - DISTRIBUICAO DOS GANHOS FINANCEIROS

BELO
HORIZONTE

PREFEITURA

Distribuicao dos Ganhos Financeiros no Periodo — 30/05/2025 a 30/05/2026

. BDR(S&P500) 6.162.027,99 2.559.111,60 12.166.752,63
. CDI 1.669.357,20 10.852.942,87 20.297.067,84
. FIP -1.062.291,93 3.207.336,39 3.101.513,76
- Multimercado (S&P500) 5.165.739,66 11.418.935,03 28.387.035,08
. Titulo Pdblico (LTN) 1.185.455,15 5.861.252,12 13.837.244,61
- Titulo Pdblico (NTN-B) 43.777.139,76 217.408.686,61 393.529.344,06

Vértice (NTN-B) 251.774,43 710.942,38 2.365.247,89

Total 57.149.202,26 252.019.207,00 473.684.205,87

Fonte: Comdinheiro

Destaque no més para a forte alta dos ativos referenciados pelo indice S&P500, que fechou o més em alta de 5,15%, impulsionado pelo
otimismo com o setor de tecnologia e com os avangos nas negociagoes de paz entre EUA e Ira. A alta do délar (1,37%) forneceu um
impulso adicional a carteira de BDRs do BHPrev, que valorizou 8,77% no més. Ja a parcela hedgeada da carteira de fundos S&P500
(Multimercados) teve alta um pouco menor, mas ainda assim bastante expressiva, de 5,88%.

No segmento de FIPs, observa-se uma queda compativel com o estagio de “curva J”, no qual os fundos encontram-se em processo de

aquisi¢cao e maturagao dos ativos que o compdem.



RESULTADOS DOS INVESTIMENTOS
CARTEIRA BHPREV — COMPARAGAO COM BENCHMARKS

BELO
HORIZONTE

PREFEITURA

Rentabilidade da Carteira em Comparacao com os Benchmarks

Rend. Nominal (R$) 57.149.202,24 252.019.207,03 473.684.205,84 826.632.857,00
Carteira (%) L35 5765 L1574 24,37
CDI (%) 1,07 5,66 14,82 28,33
S&P500 (%) 545 LO-3 28,21 43,92
PTAX (%) 1=37 -8,10 -10,59 -2,70
Carteira: rentabilidade da carteira BHPrev. Fonte: Comdinheiro

CDI: indice responsavel por definir a taxa de juros de empréstimos interbancarios.
S&P500: indice que inclui as 500 maiores empresas de capital aberto negociadas nas Bolsas de Valores dos Estados Unidos.
PTAX: taxa de cambio apurada pelo Banco Central do Brasil.

y

7,



RESULTADOS DOS INVESTIMENTOS
CARTEIRA BHPREYV - FIPs

BELO

HORIZONTE

PREFEITURA

Carteira de FIPs

Valor TIRM

Valor Aplicado
(RS)

Capital
Retornado

Comprometido

(R$)

% Aplicado Real

Mensal Anualizada Acumulada

Anualizada®

BTG Pactual Co-Investimento

13/12/2024 |em Linhas de Transmissao Inst| 55.177.883/0001-00 | 15.000.000,00 | 8.061.877,50 | 53,75% 168% | 2208% | 34,89% 15,86%
FIP Infra

04/07/2024 [BTC Pactual Infraestrutura lll |4 434 776/0001-30 | 25.000.000,00 | 13.267.394,60| 53,07% 085% | -972% | -17.80% | -14.13%
Feeder FIP Multiestratégia
Kinea Equity Infra | Feeder

28/03/2024 |Institucional | FIP 49.723.694/0001-84 | 20.000.000,00 | 13.235.501,05 | 66,18% | 2.054.294,10 | 183% | 2426% | 63.02% 18,44%
Multiestratégia

23/01/2024 |atria Infraestrutura V Advisory| 55 551 935/0001-97 | 10.000.000,00 | 3.146.18513 | 31.46% 075% | -862% | -19.58% | -13,07%
FIP Multiestratégia

27/09/2023 [Patria Private Equity VI~ 43.120.902/0001-74 | 25.000.000,00 | 14.431.20837 | 57.72% 035% | 4,33% 12,38% -0,62%
Advisory FIP Multiestratégia

25/04/2024 \F/;”:égaBp'tFﬁ"PPa””ers v 42.847.134/0001-92 | 20.000.000,00 | 9.387.171.95 | 46.94% 065% | 812% 18,43% 2,94%

10/04/2026 |Vinci Strategic Partners | FIP | 56 g48 636/0001-42 | 25.000.000,00 | 3.086.276.07 | 12,35% 199% | -21.48% | -395% | -27.14%
Multiestratégia

26/03/2025 )F(I'TD'”fraVFeeder” 57.378.715/0001-08 | 10.000.000,00 | 5.005.000,00 | 50,05% 058% | -673% | -835% | -11,01%

TOTAL 150.000.000,00 | 69.620.614,67 | 46.41% | 2.054.20410 | 1,53% | 19.96% | 64.95% 14,26%
Nota:

M TIR — Taxa Interna de Retorno é um indicador que possibilita mensurar o retorno de um de investimento, a partir do fluxo de aplicagdo e de recebimento dos recursos_

(@) Retorno anual apds descontado a inflagdo no periodo.




RESULTADOS DOS INVESTIMENTOS
CARTEIRA BHPREV — NOVAS ALOCAGOES

BELO
HORIZONTE

PREFEITURA

Alocacgoes de Recursos no Més

Chamadas de capital de FIPs (Fundos de Investimento em Participagoes)

» 13/5/2026 — 122 chamada de capital do fundo Patria Infraestrutura V Advisory FIP Multiestratégia — R$ 270.738,48
« 25/5/2026 — 42 chamada de capital do fundo XP Infra V Feeder Il FIP — R$ 1.320.000,00

Origem dos recursos: valores previamente provisionados no fundo Bradesco FIF RF Referenciada DI Premium.

Aquisi¢oes de Titulos Publicos
» 19/5/2026 — NTN-B 2055 marcadas a vencimento — 7,3300% a.a. — R$ 47.199.570,35

Origem dos recursos: contribuigdes previdenciarias do més de abril e recursos remanescentes de aquisicdes anteriores
de Titulos Publicos.




ANALISE DE RISCO DOS INVESTIMENTOS
CARTEIRA BHPREYV - RENDA FIXA

BELO
HORIZONTE

PREFEITURA

Risco x Retorno — Renda Fixa

Risco x Retorno

Periodo de andlise: 29/05/2025 a 29/05/2026
Retorno

o

A analise deste grafico nao contempla os Fundos de
Vértice e os Titulos Publicos, por serem carregados
i35 até o vencimento e, com isso, ndo impactarem na
14, volatilidade da carteira.

[ 7N
®-

= Como esperado, os fundos 1 e 4 apresentam menor

retorno na comparagdo com 0s seus congéneres, por

’ se tratarem de fundos de aplicagdo automatica de

PR recursos disponiveis em conta corrente, que
¥ privilegiam a liquidez em detrimento da rentabilidade.

@ 1. BB Prev Fluxo RF Simples FI Em Cota @ 2. Bradesco Fl Financeiro RF Referenci @ 3. BTG Pactual Tesouro Selic Simples |
@ 4. Caixa Brasil Disponibilidades FIC d @ 5. tad Institucional RF Ref DI Fif Re @ 6. Trend Pés-Fixado FI Em Cotas RF Sim
7. Vinci Institucional FI Financeiro R

Fonte: Comdinheiro



ANALISE DE RISCO DOS INVESTIMENTOS
CARTEIRA BHPREYV - RENDA FIXA

Classificagao Resolugao

Value at Risk (VaR) — Renda Fixa

Valor Investido (R$)

VaR 21du 95 (R$)

BELO
HORIZONTE

PREFEITURA

VaR % da Exposic¢do no

CMN n° 5.272/2026 FRM
BB Previdenciario Fluxo RF Simples FIC FI Art. 7°,V 27.412,23 2,91 0,01
Bradesco FIF RF Referenciada DI Premium Art. 7°,V 169.833.168,37 47.739,79 0,03
BTG Pactual Tesouro Selic Simples Institucional FI RF Art. 7°,V 1.016,24 0,12 0,01
F1 Caixa Brasil 2030 | Titulos Publicos FIF RF Art. 7°, 1 3.094.992,09 7.012,99 0,23
F| Caixa Brasil 2030 IlI Titulos Publicos FIF RF Art. 79,1 34.434.456,58 796.059,94 2,31
FIC FI Caixa Brasil Disponibilidades RF Simples Art. 7°,V 1.887.043,97 149,62 0,01
Itau Institucional RF Referenciado DI FIF Art. 7°,V 713 0,00 0,02
Trend Pés-Fixado FIC RF Simples RL Art. 7°, | 145,96 0,02 0,01
Vinci Institucional FIF RF Referenciado DI Art. 7°,V 7.628,47 0,71 0,01

Nota:(") A Politica de Investimentos 2026 determina que o limite maximo do Percentual de Exposicédo (VaR%) em Renda Fixa é de 10%.

Fonte: Comdinheiro.



ANALISE DE RISCO DOS INVESTIMENTOS

BELO
CARTEIRA BHPREV — BDRs E MULTIMERCADOS

HORIZONTE

PREFEITURA

Risco x Retorno — Renda Variavel (BDRs e Multimercados)

Risco x Retorno

Periodo de andlise: 29/05/2025 a 29/05/2026

3
®
Através do gréfico, identificamos que o ativo 3
apresenta padréo de risco-retorno diverso dos demais
é devido, especialmente, a adogao de hedge cambial em
é . sua politica de investimentos.
<)
4]1 000 11,200 11,400 11,600 11,800 12,000 12,200 12,400 12,600 12,800 13,000 13,200 13,400
Risco
@ 1. BB Agdes Globais Institucional Fif @ 2. Bradesco Institucional Fif - Classe @ 3. BTG Pactual S&P 500 Brl FI MM - Res
@ 4. safra Consumo Americano Pb Bdr-
Acoe

Fonte: Comdinheiro



ANALISE DE RISCO DOS INVESTIMENTOS

BELO
CARTEIRA BHPREV - BDRs E MULTIMERCADOS

HORIZONTE

PREFEITURA

Value at Risk (VaR) — Renda Variavel (BDRs e Multimercados)

Classificacao Resolucao VaR % da Exposi¢ao no

CMN n° 5.272/2025 Valor Investido (R$) VaR 21du 95 (R$) FR®
BB Acdes Globais Institucional FIF em Agdes Art. 8°, Il 48.902.007,20 3.522.661,61 7,20
Bradesco Institucional FIF — CIA Art. 82, 1lI 17.913.655,18 1.108.815,53 6,19
BTG Pactual S&P 500 BRL FIM Art. 10, | 92.962.758,84 6.383.393,79 6,87
Safra Consumo Americano PB BDR — Ag¢bdes FIF CIA Art. 8°, 1lI 9.637.446,25 664.312,31 6,89

Nota:(M A Politica de Investimentos 2026 determina que o limite maximo do Percentual de Exposi¢éo (VaR%) em Renda Variavel é de 20%.
Fonte: Comdinheiro.



BELO
HORIZONTE

ANALISE DE RISCO DOS INVESTIMENTOS
CARTEIRA BHPREYV - FIPs

PREFEITURA

Risco x Retorno — Investimentos Estruturados (FIPs)

Risco x Retorno

Periodo de andlise: 29/05/2025 a 29/05/2026
Retorno

80,0 .
2
Os Fundos de Investimentos em Participagbes (FIPs)
i apresentam  naturalmente  maior dispersdo quando
é comparados as demais classes de ativos, devido a sua
i & < caracteristica de iliquidez e por estarem em fase de
' ® p o integralizacdo de capital, periodo no qual o custo de
o ® administracdo exerce um impacto mais significativo sobre a
performance.
Risco
@ 1. BTG Pactual Co-Investimento Em Linh @ 2. BTG Pactual Infraestrutura Ili Feed @ 3. Kinea Equity Infra | Feeder Institu
@ 4. Patria Infraestrutura V Advisory Fl @ 5. Patria Private Equity Vii Advisory @ 6. Vinci Capital Partners Iv Feeder B
7. Vinci Strategic Partners Il FI Em P @ 3. Xp Infra V Feeder Il FI Em Particip

Nota:O fundo n°® 7 ndo aparece no grafico devido a inexisténcia de um histérico minimo, uma vez
que as primeiras aplicagbes nesse fundo ocorreram recentemente.
Fonte: Comdinheiro



ANALISE DE RISCO DOS INVESTIMENTOS
CARTEIRA BHPREYV - FIPs

Value at Risk (VaR) — Investimentos Estruturados (FIPs)

Classificagao Resolugao
CMN n° 5.272/2025

Valor Investido (R$)

VaR 21du 95 (R$)

BELO

HORIZONTE

PREFEITURA

VaR % da Exposigao no

FR®)

EI'LG;rI;;ctual Co-Investimento em Linhas de Transmisso Inst Art. 10, 1I 9.010.489,14 1.831.626,16 20,33
BTG Pactual Infraestrutura Il Feeder FIP Multiestratégia Art. 10, Il 12.523.802,16 2.439.016,51 19,48
Kinea Equity Infra | Feeder Institucional | FIP Multiestratégia Art. 10, Il 20.834.674,32 11.328.838,90 54,37
Patria Infraestrutura V Advisory FIP Multiestratégia Art. 10, Il 2.905.542,07 579.546,79 19,95
Patria Private Equity VII Advisory FIP Multiestratégia Art. 10, Il 15.611.141,13 1.715.004,69 10,99
Vinci Capital Partners IV Feeder B FIP Art. 10, lll 10.191.835,34 1.223.555,47 12,01
Vinci Strategic Partners 1l FIP Multiestratégia Art. 10, 1l 3.024.705,39 74.762,90 247
XP Infra V Feeder Il FIP Art. 10, 1l 4.880.825,85 455.914,48 9,34

Nota: () A Politica de Investimentos 2026 determina que o limite maximo do Percentual de Exposi¢éo (VaR%) em Renda Variavel é de 20%. Contudo, a andlise do VaR para
FIPs é naturalmente distorcida no periodo inicial de investimento, em decorréncia do fenémeno da “curva J".

Fonte: Comdinheiro.



OUTROS INDICADORES
CARTEIRA BHPREV - RENDA FIXA

Outros Indicadores — Renda Fixa

Classificagao
Resolugao CMN
n° 5.272/2025

Gestor

Retorno
(12 meses)

Sharpe
(12 meses)

Maximo
Drawdown
(12 meses)

BELO
HORIZONTE

PREFEITURA

Alfa de Jensen
(12 meses)

25 Previdenciario Fluxo RF SimplesFIC 1 At 70.v |BB Gestéo de Recursos DTVM SA 13,66 471 0,00 0,00

Bradesco FIF RF Referenciada DI Art. 7%,V [Banco Bradesco S.A. 14,79 0,06 0,00 0,00
remium

BTG Pactual Tesouro Selic Simples BTG Pactual Asset Management S/A

Institucional FI RF At 75V IoTvm 14,71 0,10 0,00 0,00

F| Caixa Brasil 2030 | Titulos Publicos FIF Art. 7°, | Calx_a_ F)_lstrlbmdora de Titulos e Valores 7.72 0,14 2,87 -0,03

RF Mobiliarios S.A.

FI Caixa Brasil 2030 IlI Titulos Publicos o Caixa Distribuidora de Titulos e Valores

FIF RF AL 7% 1 Iviobiliarios S.A. 6.85 0,10 410 -0.03

F!C FI Caixa Brasil Disponibilidades RF Art. 70,V Calx.a. ’D.IStI'IbUIdOI'a de Titulos e Valores 13,62 5,93 0,00 0,00

Simples Mobiliarios S.A.

Itau Institucional RF Referenciado DI FIF Art. 7°,V Ital Unibanco Asset Management Ltda. 14,70 -0,07 0,00 0,00

[Trend Pos-Fixado FIC RF Simples RL Art. 7°, | IXP Allocation Asset Management Ltda. 14,65 -0,23 0,00 0,00

Vinci Institucional FIF RF Referenciado DI Art. 7°,V inci Solugdes de Investimentos Ltda. 14,66 -0,30 0,00 0,00

Fonte: Comdinheiro



OUTROS INDICADORES
CARTEIRA BHPREV - BDRs E MULTIMERCADOS

BELO
HORIZONTE

PREFEITURA

Outros Indicadores — Renda Variavel (BDRs e Multimercados)

Classificagao Maximo
Resolugio CMN Retorno Sharpe Alfa de Jensen

Drawdown (12 meses)
n° 5.272/2025

(12 meses) (12 meses) (12 meses)

BB Acgbes Globais Institucional FIF em

Aco Art. 8°, Il BB Gestao de Recursos DTVM S. 19,41 0,02 14,95 0,02
coes

Bradesco Institucional FIF — CIA Art. 8°, llI Banco Bradesco S.A. 15,77 0,00 14,66 0,01
BTG Pactual S&P 500 BRL FIM Art 10,1 [1C Pactual AssetManagement SA 40,65 0,11 7,89 0,07
ISafra Consumo Americano PB BDR —

Acoes FIF CIA Art. 8°, llI Safra DTVM Ltda. 13,83 0,00 16,64 0,01

Fonte: Comdinheiro



OUTROS INDICADORES
CARTEIRA BHPREV - FIPs

BELO

HORIZONTE

PREFEITURA

Outros Indicadores — Renda Variavel (FIPs)

Classificagao Maximo
Resolugio CMN Gestor Retorno Sharpe Alfa de Jensen

Drawdown (12 meses)
n° 5.272/2025

(12 meses) (12 meses) (12 meses)

BTG Pactual Co-Investimento em Linhas
[de Transmissao Inst FIP Infra
BTG Pactual Infraestrutura Il Feeder FIP

Art. 10, lll BTG Pactual Gestora de Recursos Ltda. 11,01 -0,01 12,00 -0,19

Multiestratégia Art. 10, Nl BTG Pactual Gestora de Recursos Ltda. 79,26 0,05 27,45 6,49
Kinea Equity Infra | Feeder Institucional | Kinea Investimentos Ltda. e Kinea Private

FIP Multiestratégia Art. 10, lll Equity Investimentos S/A a1 0,00 30,69 -0.65
patria Infraestrutura V Advisory FIP Art. 10, Il |Patria Investimentos Ltda. 7,22 0,02 9,79 -0,60
Multiestratégia

Patria Private Equity VIl Advisory FIP Art. 10,1l [Patria Investimentos Ltda. 3,01 0,05 12,70 1,40

Multiestratégia
Vinci Capital Partners 1V Feeder B FIP Art. 10, lll inci Capital Gestora de Recursos Ltda. 23,17 0,02 8,90 0,39

Vinci Strategic Partners Il FIP
Multiestratégia

XP Infra V Feeder Il FIP Art. 10, lll XP Vista Asset Management Ltda. -0,69 -0,02 31,68 -0,28

Art. 10, lll inci Capital Gestora de Recursos Ltda. N/D N/D 1,99 N/D

Fonte: Comdinheiro



CUSTOS DAS APLICAGOES
CARTEIRA BHPREV - RENDA FIXA

Custos das Aplicacées — Renda Fixa

BELO
HORIZONTE

PREFEITURA

Adr-nr?:i:t?aegéo o Taxade L ciga | TAxade
(% a.a.) O (% a.a) Ingresso Performance
BB Previdenciario Fluxo RF Simples FIC FI 13.077.415/0001-05 1,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Bradesco FIF RF Referenciada DI Premium 03.399.411/0001-90 0,20 0,05 0,00 0,00 0,00
E'FI'G Pactual Tesouro Selic Simples Institucional FI 37.927 707/0001-58 0,075 0,00 0,00 0,00 0,00
FI Caixa Brasil 2030 | Titulos Publicos FIF RF 18.598.042/0001-31 0,20 0,01 0,00 0,00 0,00
F| Caixa Brasil 2030 Ill Titulos Publicos FIF RF 20.139.534/0001-00 0,20 0,01 0,00 0,00 0,00
FIC FI Caixa Brasil Disponibilidades RF Simples 14.508.643/0001-55 0,80 0,00 0,00 0,00 0,00
Itau Institucional RF Referenciado DI FIF 00.832.435/0001-00 0,18 0,03 0,00 0,00 0,00
Trend Pés-Fixado FIC RF Simples RL 26.559.284/0001-44 0,15 0,01 0,00 0,00 0,00
Vinci Institucional FIF RF Referenciado DI 51.415.957/0001-30 0,18 0,03 0,00 0,00 0,00

Nota:(") A Taxa de Administragéo engloba também a Taxa de Gest&o dos fundos.

Fonte: Comdinheiro/CVM.



CUSTOS DAS APLICAGOES
CARTEIRA BHPREV - RENDA VARIAVEL

Custos das Aplicagcdes — Renda Variavel

BELO
HORIZONTE

PREFEITURA

Taxa de Taxa Maxima de Taxa de Taxa de
Administragao Custodia Taxa de Saida

(% a.a.) O (% a.a) Ingresso Performance
BB Acgdes Globais Institucional FIF em Agdes 21.470.644/0001-13 0,50 0,01 0,00 0,00 0,00
Bradesco Institucional FIF — CIA 21.321.454/0001-34 0,80 0,05 0,00 0,00 0,00
BTG Pactual S&P 500 BRL FIM 36.499.594/0001-74 0,20 0,03 0,00 0,00 0,00
Safra Consumo Americano PB BDR — Agbes FIF
CIA 19.436.818/0001-80 1,50 0,08 0,00 0,00 0,00

Nota:() A Taxa de Administragao engloba também a Taxa de Gestéo dos fundos.

Fonte: Comdinheiro/CVM.



CUSTOS DAS APLICAGOES
CARTEIRA BHPREV - FIPs

Custos das Aplicagoes — FIPs

Taxa de
Administragao

(% a.a.)

Taxa Maxima
de Custodia
(% a.a.)

Taxa de
Ingresso

Taxa de
Saida

BELO
HORIZONTE

PREFEITURA

Taxa de Performance

BTG Pactual Co-Investimento em Linhas de

Transmiss&o Inst FIP Infra Responsabilidade 55.177.883/0001-00 0,10 0,00 0,00 0,00 20% a.a. acima do benchmark (IPCA + 6% a.a.).
Limitada

BTG Pactual Infraestrutura lll Feeder FIP 49.430.776/0001-30 210 0,00 0,00 000  [20% a.a. acima do benchmark (IPCA + 8% a.a.).
Multiestratégia Responsabilidade Limitada

Kinea Equity Infra | Feeder Institucional | FIP 49.723.694/0001-84 150 0,10 0,00 000  [20% a.a. acima do benchmark (IPCA + 7% a.a.).
Multiestratégia Responsabilidade Limitada

Patria Infraestrutura V Advisory FIP 52.281.935/0001-97 211 0,045 0,00 000  [20% a.a. acima do benchmark (IPCA + 7% a.a.).
Multiestratégia

Patria Private Equity VIl Advisory FIP 43.120.902/0001-74 211 0,045 0,00 000  [20% a.a. acima do benchmark (IPCA + 7% a.a.).
Multiestratégia

Vinci Capital Partners IV Feeder B FIP 42.847.134/0001-92 2,00 0,00 0,00 0,00 20% a.a. acima do benchmark (IPCA + 6% a.a.).
Vinci Strategic Partners Il FIP Multiestratégia 56.848.636/0001-42 1,25 0,00 0,00 0,00 10% a.a. acima do benchmark (IPCA + 7% a.a.).
XP Infra V Feeder Il FIP 57.378.715/0001-08 1,72 0,00 0,00 0,00 10% a.a. acima do benchmark (IPCA + 7% a.a.).

Nota:( A Taxa de Administragéo engloba também a Taxa de Gest&o dos fundos.

Fonte: Comdinheiro/CVM.



Parecer do Comité de Investimentos - Reuniao de 22/6/2026

Relatodrio de Investimentos: A rentabilidade consolidada da carteira no més de abril
foi de 1,15%, superando a meta de 1,05% projetada para o periodo. Destaque no més
para a forte alta dos Fundos BDRs (8,77%) e Multimercados (5,88%), refletindo o
otimismo dos investidores globais com o avanco das negociagdes de paz entre EUA e
IrA e com o bom desempenho das Big Techs estadunidenses. NTN-Bs fecharam o
més com alta de 1,06%, consagrando a politica de imunizagdo da carteira. FIPs
fecharam o més em queda, porém dentro do esperado para o atual estagio de
maturagao dos fundos.

Decisao de investimentos (junho/2026): Para os investimentos, foram respeitadas
as diretrizes previstas na Politica de Investimentos 2026, considerados os seguintes
parametros: (I) a analise da estratégia de alocagado; (lI) a disponibilidade de
aproximadamente R$ 45 milhdes para aplicagdo, originarios das contribuigdes
previdenciarias do més de abril e de de saldo remanescente de aquisi¢cbes anteriores
de Titulos Publicos; (Ill) a necessidade de liquidez dos investimentos para pagamento
de beneficios somente a partir de 2058, conforme fluxo atuarial; (IV) o momento
oportuno para aquisicdo de Titulos Publicos com taxas reais superiores a meta de
rentabilidade; e (V) a possibilidade de imunizagao da carteira com exposigao reduzida
praticamente ao risco soberano. Diante desse cenario, o Coinv deliberou por manter o
processo de imunizagdo da carteira através da alocagdo em Titulos Publicos Federais
NTN-B com vencimento em 2055, com os recursos permanecendo aplicados em
fundo DI até a liquidagao.




BELO
HORIZONTE

PREFEITURA

Assessoria de
Investimentos e Estudos
Atuariais (ASIES)

Rodrigo André de Aimeida
Assessor de Investimentos e Estudos Atuariais




RESULTADOS DOS INVESTIMENTOS
CARTEIRA BHPREV - RENDIMENTOS

BELO
HORIZONTE

PREFEITURA

Desempenho por Artigo da Resolugao CMN n° 5.272/2025 e por Classe de Ativos

Fonte: Comdinheiro

Saldo errado

Ativo

Art. 7,1
Art. 7, 11
Art. 7, III
Art. 7,V
Art. 8, III
Art. 10, I
Art. 10, III
Total

Saldo (R%)
31/03/26

36.812.907,49
3.652.541.941,63
453.503.939,42
189.822.143,21
65.142.370,39
78.911.166,34
74.170.510,51
4.550.904.978,99

Saldo correto

Ativo

Art. 7,1
Art. 7,11
Art. 7, III
Art. 7,V
Art. 8, III
Art. 10, 1
Art. 10, III
Total

Saldo (R$)
31/03/26

36.812.907,49
3.652.541.941,63
453.503.939,42
189.822.143,21
65.142.370,39
78.911.166,34
74.082.072,13
4.550.816.540,61



PAUTA

4. Informes

BELO

HORIZONTE

oooooooooooooooo
N -




Préoxima Reuniao do Conselho de Administracao:
30/07/2026 (quinta-feira), as 10:00h.




Obrigado!

Subsecretaria de Gestao Previdenciadria e da
Saude do Segurado

previdéncia@pbh.gov.br

BELO

8 HORIZONTE
W PREFEITURA DO POVO

AQUI O TRABALHO NAO PARA
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