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Cendario Macroecondmico

Internacional

Atividade econdmica e inflacao

O més de maio seguiu marcado pelos desdobramentos do conflito no
Oriente Médio e seus possiveis impactos.

Indicacbes mistas nas negociagdes entre Estados Unidos e Ird
resultaram em elevada volatilidade do petréleo no més. Na segunda
quinzena, sinalizagdes de concessdes alimentaram expectativas por
um acordo.

Com dois meses de duracao, efeitos sobre inflagdo ja sao evidentes
ao redor do globo, enquanto impactos sobre crescimento aparecem
em regides mais expostas ao choque.

Mercados de renda fixa, especialmente prazos mais relacionados a
politica monetaria, reagiram ao choque com abertura de taxas.
Apesar dos juros mais altos, mercados de acdes apresentaram
importante recuperacdo, com destaque para regides com maior
participacao de tecnologia.

Politica Monetaria

= De maneira geral, bancos centrais reagiram na mesma direcdo,

adotando tom mais duro como reacao ao conflito, destacando riscos
relacionados a inflacdo corrente e expectativas. Resultado final
dependente do mandato, nivel de juros e exposicao ao choque.

Nos Estados Unidos, quadro de atividade resiliente e inflacdo se
distanciando da meta direciona atenc¢des do Fed para o mandato de
precos. Autoridade adotou discurso mais duro frente a anterior
sinalizacdo de potenciais cortes a frente.

Com mandato focado na inflacdo, Banco Central Europeu
rapidamente endureceu o tom, sinalizando disposicao a reagir caso o
choque de energia persistisse. Manutencao da incerteza ao redor do
conflito resulta em ampla expectativa por uma alta de juros na
préxima reuniao, em junho.

Sinaliza¢des mistas no conflito mantém pressao sobre petrdleo



Total dos ultimos 7 dias

Cenario Macroecondmico

Conflito no Oriente Médio

Fluxo pelo Estreito de Ormuz segue baixo. Sinalizagdes mistas nas negociacdes entre EUA e Ird elevam volatilidade dos precos de petroleo.
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Cenario Macroecondmico

Conflito no Oriente Médio | Potenciais Impactos

Histdria indica que duracao do choque de precos de energia é mais relevante do que sua intensidade. Altas de um trimestre impactam
inflacdo. Maior persisténcia elevarisco para o crescimento.

Eventos anteriores: Tamanho do Choque vs Duracao - Impactos Macroeconémicos
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Cendario Macroecondmico

Conflito no Oriente Médio | Mercados

Mercados de renda fixa reagiram ao impacto inflaciondrio e agora projetam altas de juros pelos bancos centrais.

Precificacao mercado para cortes/altas de juros até dezembro/26
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Cendario Macroecondmico

Conflito no Oriente Médio | Mercados

Temas centrais nos mercados acionarios variaram ao longo do ano. indices com maior participacao de tecnologia em destagque nas ultimas
semanas.

Retorno bolsas 2026 até conflito

Retorno bolsas apds conflito
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Estados Unidos | Atividade

Atividade segue resiliente, apoiada por investimentos relacionados a inteligéncia artificial e consumo. A frente, consumo perde suporte da
politica fiscal, enquanto precos mais elevados de petroleo seguem impactando renda.

Crescimento doPIB Contribuicao da politica fiscal para o crescimento do PIB
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Cendario Macroecondmico

Estados Unidos | Mercado de trabalho

Mercado de trabalho volta a mostrar forcana margem. Queda da imigragao implica menor potencial de criacao de empregos.
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Cenario Macroecondmico

Estados Unidos | Inflacao

Com maior pressao sobre bens, inflagdo americana segue distante da meta. Sazonalidade dos ultimos anos sugere desinflacdo no segundo
trimestre, mas choque de energia ameaca tendéncia.
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Cendario Macroecondmico

Estados Unidos | Politica Monetaria

Quadro de atividade resiliente e inflagcao se distanciando da meta direciona aten¢des do Fed para o mandato de precos. Autoridade adotou
discurso mais duro frente a anterior sinalizacao de potenciais cortes a frente.

Precificacdo mercado parajuros do Fed
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Fonte: Bloomberg, Itau Asset
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Estados Unidos | Politica Monetaria

Indicado de Trump, Kevin Warsh assumira a presidéncia do Fed na proxima reuniao. O atual presidente, Jerome Powell, declarou que
permanecera no Comité enquanto prossegue a investigacdo sobre a reforma do banco central.

Graduado pela Stanford Audiéncia de Warsh:

University, com bacharelado

N

em politicas publicas e em
direito pela Harvard Law
School .

Atuou no mercado financeiro
no banco Morgan Stanley.

Foi membro do Fed de 2006 a
2011.

Incerteza sobre a postura do
futuro diretor do Fed segue
presente, mas a indicacdo
afastou alguns nomes que
seriam vistos de forma mais
negativa pelo mercado.

* Aindependéncia é “essencial

para a definicao das taxas de
juros.

Sinalizou, porém, que o Fed
trabalharia de forma préxima
com 0s O0rgaos relevantes do
governo dos EUA em outras
areas de politica.

Desejo de coordenar a
reducao do balan¢o do Fed
com o Tesouro.

Preferéncia por menor
comunicacao por parte dos
dirigentes do Fed.

Fonte: Hoover Institution, Itau Asset
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Cendario Macroecondmico

Estados Unidos | Midterm Elections

Com queda na popularidade de Trump, fraco desempenho republicano em eleicdes regionais e tendéncia de perda de cadeiras na Camara
pelo partido no poder, aumenta o risco dos democratas retomarem o Congresso, podendo impactar os Ultimos anos do governo Trump.

Ganho/perdade cadeiras do partido do presidente na
Camaraem Midterms
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Fonte: Silver Bulletin, Itau Asset
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Estados Unidos | Comércio

Apos derrubada das tarifas impostas via IEEPA, principal ferramenta utilizada por Trump em 2025, administracdo adotou alternativa
temporaria (Secdo 122). Barreira tarifaria sendo reerguida de forma permanente com conclusdo das investigacdes via Se¢ao 301.

Composicdo da arrecadacdo via tarifas em 2025 Tarifas efetiva media de importagoes
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Fonte: Haver, Itau Asset
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Cendario Macroecondmico

Europa

Dados sequem apontando para riscos de estagflacao, ou seja, ambiente de crescimento fraco e inflagao alta.

Crescimento Zona do Euro
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Cendario Macroecondmico

China

PIB do primeiro trimestre na banda superior da meta do governo, mas indicadores de atividade de abril apontam quadro de desaceleracao.
Especula¢des por estimulos adicionais devem se intensificar, mas governo ndo sinaliza urgéncia.

Contribuicdo para o crescimento do PIB12m
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Cenario Macroecondmico

Japao

Atividade surpreende positivamente, enquanto desaceleracao da inflacdo € influenciada por subsidios adotados para amortecer os
impactos do choque de energia. Mercado mantém expectativa por alta de juros na proxima reunidao, enquanto cambio segue pressionado.

Precificacdo mercado para movimentos do BOJ Yenvs. Dolar
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Fonte: Bloomberg, Itau Asset



Cenario Macroecondmico

Dolar

Apos recuo em 2025, moeda americana tem apresentado relativa estabilidade, mesmo em meio ao conflito no Oriente Médio.

Délar vs moedas desenvolvidas (DXY)
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Fonte: Bloomberg, Itau Asset






Cenario Macroecondmico

Brasil|

Atividade econdmica e inflacao

= No Brasil, 0 cenario segue marcado por uma combinacdo de atividade
aindaresiliente e um quadro inflacionario mais desafiador.

O PIB referente ao primeiro trimestre avancou 1,1% na comparacao
trimestral com ajuste sazonal e 1,8% em relacdo ao mesmo periodo
do ano anterior, puxado pela recupera¢ao do consumo das familias e
da formacdo bruta de capital fixo. A leitura é de um crescimento
sélido, com demanda doméstica resiliente. A frente, seguiremos
monitorando como o mercado de trabalho apertado e o impulso de
crédito sustentarao a demanda agregada.

A inflacdo, por sua vez, voltou a surpreender negativamente na
margem, mostrando uma piora qualitativa em seus componentes
com aceleracdo de nucleos de servi¢os na margem, apesar de alguma
acomodacdo em bens industriais. Na métrica acumulada em 12
meses, a inflacdo ao consumidor ja ultrapassa o teto da banda de
tolerancia da meta deinflacao (4,5%).

Politica Monetaria

= As expectativas de inflagdo continuam subindo, especialmente para

2026. Enxergamos ainda alguns riscos altistas, como (super) El Nifio,
precos elevados de fertilizantes e repasse advindo de maiores custos
aolongo das cadeias.

Para a politica monetdria, a maior pressao inflaciondria que temos
observado, em meio a um crescimento econdmico sdlido (hiato do
produto positivo) e mercado de trabalho apertado, reforca a
necessidade de uma comunicacdo mais cautelosa por parte do
Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central quanto ao
processo de calibragdo da taxa Selic.

Atividade resiliente e quadro inflacionario mais desafiador exigem politica monetaria cautelosa



Cenario Macroecondmico

Inflacao segue mais pressionada, com composi¢cao ruim

Nas divulgacOes mais recentes, a inflacao cheia e as medidas subjacentes aceleraram, distanciando-se adicionalmente da meta para a
inflagao.
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Fonte: IBGE e Itau Asset



Cenario Macroecondmico

Inflacao segue mais pressionada, com composi¢cao ruim

Nas divulgacOes mais recentes, a inflacao cheia e as medidas subjacentes aceleraram, distanciando-se adicionalmente da meta para a
inflagao.

IPCA (% MM3M dessaz anualizada)
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Cenario Macroecondmico

Expectativas continuam piorando

Riscos altistas: (super) EINifio, precos elevados de fertilizantes, repasse advindo de maiores custos ao longo das cadeias, discussdes sobre
fim da escala 6x1, impacto das medidas fiscais e crediticias sobre a demanda.

Projecdes IPCA (%) - Pesquisa Focus
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Fonte: IBGE, BCB e Itau Asset



Cenario Macroecondmico

Precos mais altos de petrdleo ajudam contas externas

Saldo comercialimpulsionado por maiores exportacoes de petroleo e derivados. BRL ajudou a mitigar impactos inflacionarios, mas mostra
desvalorizacao na margem.

Saldo comercial petréleo e derivados (USS bi) Risco pais x BRL
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Cendario Macroecondmico

Atividade econdmica resiliente

Os dados recentes mostram uma atividade econdmica resiliente, mas mostrando alguma moderac¢ao, com menor impulso fiscal e juros
mais altos. Medidas de confianca indicam PIB ~29% no 2T.

Crescimento do PIB » Indicadores de Atividade (var a/a)
b -
1,8% . 5,0%
1,7% 5%
1,6% 4,5% 4%
14% 3% 4,0% 3%
3,5% 2%
1,2% 11%
3,0% 1%
1,0% 0,9%
2,5% 0% )
0,8% 0.8%
o 0,7% 2.0% 1%
0,6% -2%
1,5%
0,4% _
0,4% 0 1,0% %
0,3% /70 A%
4%
e e % or% 0% T8 8888888888888 8
N c > = = o c = (o) += += > N [ > =
o [l O O oo § 58 FRES5 288 3 888 2 ¢
,J70 ,U70
1723 2T23 3T23 4T23 1724 2724 3T24 4724 1725 2T25 3T25 47125 1T26 e Atividade EconOmicaBC esesees Ind. Transforma(;éo - e e Varejo
Nt/ —— . . .
/ ale e \/arejo Ampliado — Servigos
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Cenario Macroecondmico

Mercado de trabalho seque aquecido

Taxa de desemprego em patamar historicamente baixo e criacao de emprego formal desacelerando gradualmente, mas consistente com
mercado de trabalho apertado.

Taxa de desemprego SA
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Jan-2012
Jan-2013
Jan-2014 4
Jan-2015
Jan-2016
Jan-2017 |
Jan-2018 ]
Jan-2019 |
Jan-2020 4
Jan-2021
Jan-2022 |
Jan-2023 |
Jan-2024
Jan-2025
Jan-2026 |

Fonte: Ministério do Trabalho e Emprego, IBGE, elaboracao Itau Asset
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abr/1
jan/12
out/12

Cenario Macroecondmico

Crédito cresce em ritmo solido

Concessodes de crédito continuam em ritmo forte. Endividamento das familias em patamar alto preocupa.

jul/13
abr/14
jan/15
out/15

jul/16
abr/17
jan/18
out/18

Concessoes core total nivel

(médiadidriareal dessaz.)

jul/19
abr/20
jan/21
out/21
jul/22
abr/23
jan/24
out/24

jul/25
abr/26

50

48

38

36

mar/15

set/15
mar/16

Endividamento das Familias (%)

e ENndividamento

e o ¢ o o Endividamento (ex-habitacional)

set/16
mar/17

Comprometimento de Renda

set/17
mar/18

set/18
mar/19

e o o o o Ex-créditohabitacional

set/19

mar/21

Fonte

set/21
mar/22
set/22
mar/23
set/23

mar/24
set/24
mar/25

: Banco Central do Brasil, Itau Asset
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Cenario Macroecondmico

Crescimento econdmico pode ganhar mais impulso

Medidas de renda e crédito podem ajudar a sustentar crescimento econémico ao longo do ano.

Projecoes PIB (%) - Pesquisa Focus
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Fonte: Banco Central do Brasil, Itat Asset



Cendario Macroecondmico

Fiscal ajudado por receitas extras

Curto prazo pode ser ajudado por receitas do petrdleo, mas ruidos fiscais tém aumentado.

Receita da Uniao ligada ao setor de petréleo (% do PIB)
2,5% -

2,0% A

1,5% A

1,0% -

0,5% -

0,0%

Tributos federais ligados a exportacdo de petréleo e gas natural + Receitas de exploracdo de
recursos naturais + Dividendos pagos pela PETR

Resultado Primario (% do PIB)

-6,0 - B ProjecBes Itau Asset
¢ Meta

-8,0

-10,0 -
O N 0 O O — AN OO < 1N O N 0 OO O T N M < O N
Q Q Q QT T =T T =« T £ T = =43 dd oy NN
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Fonte: Receita Federal, Tesouro Nacional, MDIC, Bloomberg, Itau Asset



Cendrio Macroeconomico

Desafio fiscal segue no radar

Arcabouco fiscal insustentavel a partir de 2027 ao comprimir despesas discricionarias para niveis historicamente baixos. Resultado primario
do governo central necessario para estabilizar divida publica emtorno de 2 a 3% do PIB.

Divida Publica (% do PIB)
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*orojecoes [tat Asset ;
praes Fonte: Banco Central, Itau Asset



Cenario Macroecondmico

Politica monetaria: serenidade e cautela

Diante do forte aumento da incerteza, o Comité reafirmou serenidade e cautela na conducdo da politica monetaria.

Selic x IPCA (acumulado em 12 meses)

16%
IPCA

2026 5,3%
2027 4,3%
1% Selic

2026 14,00%
2027 12,50%

14%

10%

8%

6%
4%

2%
proje¢ao

Fonte: IBGE, BCB, Itau Asset



Cenario Macroecondmico

Eleicao 2026

Incerteza elevada em ano de eleicdo. Préximas datas relevantes

« Abrilde 2026 — Prazo maximo para a desincompatibilizacao.
Prémio de Risco més a més em anos eleitorais e

nao eleitorais - De20dejulhoa5deagosto - De acordo com a Lei das Eleices (Lei

gf Mediana oleigBes (2010, n°9.504/1997), as car)di,d.atas e 0s candidatos devem ser es;olhidos

7% 2014, 2018, 2022) 6.5% nas convencodes partidarias, a serem realizadas entre 20 de julho e 5
Mediana ex-eleigbes .

6% de agosto do ano eleitoral.

5%

4%

3% » 15/ago/25-Fim do periodo para registro de candidatura ( Lein°®

2% 9.504/1997).

1%

1% 1 ' I  16/ago/25—Inicio da permissao para realizacdo de propaganda

2% leitoral

o eleitoral.

-4%

-5% * 4/out/26—Primeiro turno das eleicdes gerais.
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25/0out/26 — Segundo turno das eleicdes gerais

Prémio de risco medido a partir da Vol3M, prémio implicita 3¥-5Y,
performance bolsa paises emergentes contra Brasil.

Fonte: BBG, Itau

Fonte: Itad (https://macroattachment.cloud.itau.com.br/attachments/edae5964-0e59-47f3-b591-e8bd7c22c599/CenarioMacro_BRASIL dez25.pdf)
TER: (https://www.tre-sp.jus.br/comunicacao/noticias/2026/Janeiro/eleicoes-2026-confira-as-principais-datas-e-regras-do-pleito)

Fonte: Itau BBA, Ital Asset
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Cenario Macroecondmico

Projecdes Itau Asset

Ultima atualizacdo: 8 de junho

Principais Variaveis 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 |ERERAEEACIA
PIB - Pregos de Mercado ° % 35 33 13 18 12 33 48 30 32 34 23 22 1,0
PIB Nominal - RS tri 60 63 66 70 74 76 89 99 107 116 124 132 138
USS tri 1,8 18 21 19 19 15 16 19 22 19 23 22 23
PIB Real R$tri(2014) 56 54 55 56 56 54 57 59 61 63 64 66 66
PIB Nominal Per Capita em US$ ° ussmi 88 87 99 92 89 70 75 87 102 87 104 10,0 10,4
Desemprego PNAD - Final DSZ * %PEA 97 127 125 123 11,7 148 116 84 79 66 55 50 50
Inflaggo - IPCA * % 98 65 30 37 43 45 101 58 46 48 43 53 43
Inflaggo - INPC * % 96 73 23 41 32 55 102 59 36 48 39 53 41
Inflagéo - IGP-M ® % 105 72 05 75 73 231 178 55 32 68 -11 60 40
Taxa de Juros Copom - Final 2 % 1425 1375 7,00 650 450 200 925 1375 11,75 1225 1500 14,00 12,50
Taxa de Cambio - Final ? R$/US$ 40 33 33 39 41 50 56 53 49 62 55 50 50
Saldo Comercial 2 us$bi 17,4 445 574 443 296 357 423 515 923 658 597 71,9 77,9
Exportagdes USS$bi  189,9 184,3 2180 2395 2258 2107 2840 3402 3438 3399 3509 387,9 387,9
Importagées ussbi 1725 1397 1606 1952 1962 1750 2417 2887 2515 2740 2909 310,0 310,0

US$ bi -63,4 -305 -253 -538 -640 -242 -394 -420 -271 -66,2 -690 -62,1 -62,1
% do PIB -3,5 -1,7 -1,2 -2,8 -3,4 -1,6 -2,4 -2,2 -1,2 -3,0 -3,0 -2,5 -2,5

Saldo em Conta Corrente* 2

Investimento Estrangeiro Direto 2 USS$ bi 64,7 74,3 68,9 78,2 69,2 38,3 46,4 75,5 62,8 74,1 77,7 70,0 70,0
Resultado Primario 2 % do PIB -1,9 -2,5 -1,7 -1,6 -0,8 -9,2 0,7 1,2 -2,3 -0,4 -0,4 -0,6 -0,5
Div. Bruta do Setor Publico 2 % do PIB 65,5 69,8 73,7 75,3 74,4 86,9 77,3 71,7 73,8 76,1 78,6 82,8 87,2

P =Projecdes
* Histdrico até 2009 baseado na metodologia BPM5. De 2010 em diante, metodologia BPM6. Mais detalhes sobre essa metodologia no préximo slide.

Fonte: Itau Asset Management e Bloomberg, 08-junho-2026. 1Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). 2 Banco Central do Brasil (BCB)

3Fundacdo Getulio Vargas (FGV) Fonte: Ital Asset



/ / / Data de referéncia: 29/05/2026 @ Asset

Rentabilidades dos principais indicadores
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Itad Soberano RF Simples

Objetivos do fundo

Estratégia busca acompanhar o CDI, ao investir
exclusivamente em titulos do Tesouro Nacional
atrelados a Taxa Selic, considerados ativos de baixo
risco.

Caracteristicas do produto:
Volume Minimo: R$1,00

PL Médio 12 meses: R$46.009.917.958,60

Taxa Maxima: 0,15% a.a.

Taxa de Performance: Nao ha

Cota de aplicagao (dias uteis): D+0

Cota deresgate (dias Uteis): D+0

Crédito de Resgate (dias Uteis até cotiza¢do): D+0
CNPJ: 06175.696/0001-73

Termometro h i |

de Risco Baixo Médio Alto

98,91 xsoco 99,34 v 99,26 wsc 97,59 waoco

Més Ano 12 Meses Desde o inicio
Retorno acumulado

Data de inicio do fundo

144,57%
02/07/2004 41,87%
100,0%
Itau Soberano .
col .. 0,0%
R . B B R R i
- -

2 2 Meses desde o Meses de retorno O 0 2 ﬂ/ Volatilidade
inicio do funda 100% positivo do fundo ] 0 13 meses



Composicao da carteira

LFT
Overnight

Caixa, CPR a Outros =0,3

59,2

Itad Soberano RF Simples

Retorno Mensal

Fundo 1,1 1,22 1 1
2026 coi 1,16% 1,00%  1.21% 1,09% 1,07% - - -

%CDI 99,53% 99.21% 100,64% 9830% 98.91%

Fundo  1,03%  098%  0,95% 1,04% 113%  109% 1.27%  1,15% 1,21% 1,27% 1,04% 1,21% 1
2025 ool 1,01% 0,99% 0,96% 1,06% 1,14% 1,10% 1,28% 1,16% 1,32% 1,28% 1,05% 1,22% 1

%CDl 102,12% 99.02% 98.78% 9827% 9965% 99.28% 99.61% 99.20% 99.17% 99.27% 99,17%  99,19%

Fundo 0,96% 0,B0% 0.83% 0,88% 0,82% 0,79% 0,90% 0,87% 0,83% 0,93% 0,79% 0,88% 10
2024 coi 0497% 080% O0B83% OB O083% 079 091% 087T% 083%  093% 0,79% 0,93% 10

% CDI 99,50% 99,33% 9937% 99,16% 98.64% 10005% 99,14% 10021% 99.24% 99.81% 10040% 9513%




Itau Institucionais Legend RF

Objetivos dofundo | 85,83% do DI
Alternativa para investimentos em Renda Fixa com R S
gestao agil e dinamica nos mercados domésticos de entabilidade no ano
Juros Nominais e Reais. Superar o CDI no longo prazo, o
cuja estratégia consiste na atuacdo comprada ou 89199{’ do CDI o
vendida em taxas de juros reais e nominais, inclinagdo Rentabilidade dos ultimos 12 meses
de curva e inflacao, com flexibilidade para capturar
oportunidades de curto e médio prazos. 119,47% do CDI
Rentabilidade desde o inicio do fundo
Caracteristicas do produto: Retorno acumulado

Volume Minimo: R$5000,00
PL Médio 12 meses: R$1.458.243.308,26

Taxa Méxima: 0,50% a.a. et e icio o fun “on.0%
Taxa de Performance: 20% sobre o que exceder 100% do CDI atade '”'c'lzmowlz‘zlz _— —
Cota de aplicagdo (dias uteis): D+0 /—_/_,// 98,96%
Cotade resgate (dias ljteiS)Z D+0 Itau Institucionais Legend RF . 0,0%
Crédito de Resgate (dias Uteis até cotizagdo): D+1 Lp
CNPJ: 29.241.799/0001-90 DI -100.0%
:l'{:. B-N.n‘ 2 .,_'21-‘ o a " .,:'.\ ) ..:::-. . | 3 . | F o B‘-‘l D-?
3 1 & F 5 g - F g - ¥
Te rmﬁmetro de | Meses desde o Meses em que esteve Meses de retorno 0 Volatilidade
- I 9 5 inicio do fundo 559 acima do benchmark Q2% positivo do fundo 1; 8 1 J/G 13 meses

Risco Baixo Medio Alto



Itau Institucionais Legend RF

Analise de Retorno

Contribuicdo no retorno no més Contribuigao no retorno no ano

Mominal em % Momimal em %

Juros Pre 000 Inflacao 0,11

Inflacas 0,08 Juros Pre -u,:-'3l



Itau Institucionais Legend RF

Retorno Mensal

Mar

Funda 1.91 0,9 1 1.04 - - - - - - -
202& col 1.16% 1,00% 1.21% 1,093 1,07% - - = - - - -

Dl 164,40 95.91% 7TAi%  T7170% De46% - - - - - - -

Funda 0,92% 1,24% 0, B 0,95% 0, 559% 1.29% 1.02% 1.31% 1,29% 1. 16% L46% i, 25% 13,31
2025 col 1.01% 0,99% 0, 56% 1,06% 1,14% 1, 10% 1.28% 1.16% 1,22% 1. 28% 1.05% 1.23% 14,31

Dl 51.07% 1354%% E3.10% 9028% TTO0% 11V.I8% 7971w 11233% 10586% 9079 138.74% 2 10.49%

Funda 0BT 0,74% 1L01% 1,93% 1,07% 0,94% 0,93% 0,574 1,23% 1.34% 1094 097%
2024 col 0,97 0,80% 0,83% 0, Errie 0,83% 0,79% 0,91% 0,873 0,83% 0,93% 0,79 0, 93%

| B9.95% 92,72% 12061% 217.94% 12E64% 11964% 10203% 6548% 147.66% 144.41% 13755% 10d4.39%




Itad Institucionais Smart 50

Objetivos do fundo

A selecdo de ativos tem como base fatores fundamentalistas
utilizados para avaliar a consisténcia das empresas olhando para
pagamento de dividendos, receitas totais e fluxo de caixa ao longo
dos anos e o valor patrimonial. Os fatores utilizados nesta sele¢do
buscam constancia e previsibilidade dos fundamentos das
empresas. Com isso, consegue-se elencar quais sao aquelas
melhores posicionadas sob a 6tica destes critérios para entao
serem selecionadas e ponderadas as 50 melhores empresas,
diversificando e melhorando a relacao risco e retorno da carteira.

Caracteristicas do produto:
Volume Minimo: R$1,00

PL Médio 12 meses: R$659.788.048,29

Taxa Maxima: 0,50% a.a.

Taxa de Performance: Nao ha

Cota de aplicagdo (dias uteis): D+0

Cota deresgate (dias uteis): D+0

Crédito de Resgate (dias Uteis até cotizacdo): D+2
CNPJ: 48107.091/0001-95

Termometro - ' .

de Risco Baixo redio Alto

Resumo da performance
-6,56x 8,18 24,68« 75,58«
Més Ano 12 Meses Desde o inicio
Retorno acumulado
100,0%
Data de inicio do fundo ;;;i;
2971272022
Itad Instit. Smart Agoes Brasil . 0.0%
50
Iy
e . 100,0%
oo > S A R R R
Fo o d PP P e
Meses desde o Meses de retorno 0/ volatilidade
42 inicio do funda 62% positiva do fundo 171 09 ‘/ﬂlz meses



Itad Institucionais Smart 50

Contribuicdo Setorial no més Alocacao média setorial no més

[o) d 1
Retornoem % % da carteira
Matariais Bisicos I OS¢ rinanceica ||, :: =
Fonsuma Nao Ciclico 8007 wareriais sasicos || '
Caixa e Outros -0,03 |
Chmbio & Derivatives -0,11
Saide -0,11 . 9! 3,7
Comunicagao -0,20 NN consume nao Cieico | *.+s
Consumea Cielies -0,33 I wassrist [ =
Industrial -0,38 N
Consume Ciclica _4,1;1I
Utilidade Pablics -1,66 I
ERT -2,00 comuncacio [ 226
Financeiro -2.2s I sude [ 22

Retorno mensal

Fundo 12,98 1,14 1,73 0,13 - - - - - - - 8,18

2026 Bench 12,56%  4,09% -0,70%  -0,08%  -T.21% - - - - - - - BB
+/- Bench 0,42% 0,04% -1,03%  0,21% 0,67% - - - - - - - 0,32
Fundo 3,91% -3,02% 7.63% 4,46% 2,71% 0,71% -4,24%  6,60% 2,61% 2,23% 6,00% 0,82% 34,12
2025 Bench 4,86% -2,64%  6,08% 3.69% 145% 1,33% -4,17%  6,28% 3,40% 2,26% 6,37% 129%
+/-Bench -0,95% -037%  1,55% 0,77% L26%  -0,62% -0,07%  0,32% -0,80% -0,03% -03T% -0,47% 0,16

Funde  -3,97% 1,25% -0,23%  -LB3%W -2,7T%  163% 2,18% 8,61% -299%  -132%  -2,63% -4,85%
2024 Bench -4.79%  0,99% -0,71%  -L70%  -3.04%  148% 3,02% 6,54% -3.08% -160% -3.12% -4,28% 10,38

+f- Bench  0,82% 0,30% 0,47% -0,12%  0,27T% 0,15% 0,84%  2,07% 0,09% 0,27% 0,48% -0,56% 3,02




Objetivos do fundo

O fundo It Now DIVO11 tem como objetivo refletir a
performance do indice Dividendos (IDIV), calculado
pela B3. O IDIV busca ser o indicador do desempenho
médio das cota¢des dos ativos que se destacaram em
termos de remuneracao dos investidores, sob a forma
de dividendos e juros sobre o capital préprio

Caracteristicas do produto:

Volume Minimo: R$1,00

PL Médio 12 meses: R$960.316.742,68

Taxa Maxima: 0,50% a.a.

Taxa de Performance: Nao ha

Cota de aplicagao (dias Uteis): D+0

Cota deresgate (dias Uteis): D+0

Crédito de Resgate (dias Uteis até cotizacdo): D+2
CNPJ:13.416.245/0001-46

Termometro - .

de Risco Baixo Médio Alto

Itau It Now IDIV (DIVOT11)

Resumo da performance
Més Ano 12 Meses Desde oinicio
Retorno acumulado
B00.0%
Data de inicio do fundo A00.0% 411,53%
31/01/2012 409, B8%
200.0%
It Now IDIV .
DIV . 0.0%
200.0%
T T e B R e B I R
A O e P
172 e s6% ) sotwosornse 19,31 %pmmee 0,92 Nine

no més



Itau It Now IDIV (DIVOT11)

Composicao da carteira Retorno X Risco
Financeiro I 35,13 030
u u
Utilidade Publica | 20,41 0,25 *
¥
Energia | 10,88 = 0,20
Materiais Basicos [ 8.99 :_ 015 .
Consumo Ciclico [ 7.47 g 0,10 A
Imobiliario 452
- 0,05
Consumo ndo Ciclico [Jji] 410 e
0,00
Comunicagdes [l 3,79 0,16 0.8 0,20 0,22
Volatilidade anualizada
Sande [ 2.49
. ® FIND11 # SMACTL mBovv1l A 1sUs11 W pvao
Bens Industriais ] 2,21 ® piBE11 ¥ GOVE1l M MATB11 A DIVD11 e




Itau It Now IDIV (DIVOT11)

Volume de cotas do ETF negociadas na B3 no més
Em milhdes (RS)
R$ 22,42 mi

\VVolume médio
R% 75.0

RS 50,0
RS 25,0
RS 0,0 |- . - --—

11,05 18,05

Milhdes (RS}

o
25,05

@ Volume = Média 21 dias

Volume de agGes listadas no indice negociadas na B3 no més
Em bilhdes (RS)

20,0
) Tm I
11/0% 18/08

25/0%

RS 10,38 bi

VVolume médio

Bilhdes (RS}

® YVolume = Média 21 dias



Retorno Mensal

Itau It Now IDIV (DIVOT11)

Fundo 10,61 .36 0,21 11 2 - - - 21
2026 Bench 10,56%  4,38% 0,23% 1.18% 7,62% - - - A1
+/{- Bench 0,06% 0,02%  0,02% 0,05% 0,00% - - - ia
Fundo 3,52% 2,79%  5,56% 38TH% 1.27% 1.80% -2,98%  5,42% 2,B6% 1,74% 5.34% 1,56% 30,2
2025 Bench 3.50% 2,78%  5,52% 3.B8% 1,31% 1.76% -2,97%  5.36% 2,B2% 1,78% 5.31% 1,46%
+/- Bench 0,02% 0,02%  0,04% 0,01% 0,03%  0,03% -0,01%  0,06% 0,03% -0, 04 % 0,03% 0,10% 2
Fundo -3,53% 0,B9% 1,18% 0,58% 1,06% 2,04% 1,90% 6,69% -0,78% -1, 72% -0,11% -4, 80% a0
2024 Bench -3.51% 0,91% 1,20% 10,56% 0,99 % 1.99%% 1,89% 6,69% -0,72% -1, 73% -0,07% -4, B9% 2
+f- Bench  -0,02% 0,02% 0,02% 10,02 % 0,08 % 0,04% 0,01% -0,0:0% -0,06% 0, 00% -0,05% 0, 0%




Objetivos do fundo

O fundo busca acompanhar a variagdo do preco do
ouro, com exposicao cambial em ddlar. Por se tratar de
um ativo com real poder de compra, o ouro tem a
caracteristica de reserva de valor, além de oferecer
protecdo da carteira em ambientes de aversao arisco e
descorrelacdo, que é importante para diversificagao.

Caracteristicas do produto:

Volume Minimo: R$1,00

PL Médio 12 meses: R$23177.883,80

Taxa Maxima: 0,60% a.a.

Taxa de Performance: Nao ha

Cota de aplicagdo (dias uteis): D+1

Cota de resgate (dias uteis): D+1

Crédito de Resgate (dias Uteis até cotizacdo): D+4
CNPJ: 37.555.061/0001-25

Termometro - .

de Risco Baixo Médio Alto

Itad Gold USD MM

Resumo da performance

0,66+ -2,734 21,89+ 105,82«

Desde o inicio

Més Ano 12 Meses
Retorno acumulado
200%
Data de inicio do fundo h 116,92%
03/08/2020 1o 105, 82%

Itad Gold USD MM .

Ouro Dolarizado .

100%

) o e

o N

L S e R T T L T -l o o T R ]
S - S -

® P
£

.
o g

7 O Meses desde o Meses em que esteve Meses de retorno 24 2 10 Voelatilidade
inicio do fundo 399%; acima do benchmark (7% positiva do funda 1 0]_2 meses



Itad Gold USD MM

Retorno Mensal

Fundo 10,64 2,46 10,95 1,31 b - - - - - - - FAE]

2026 Bench 4,37% B2  -1032% -5,16% 0, 48% - - - - - - - 3,4

+f- Bench 6,32% -5,B82%  -0,63%  0.85% 0,17% - - - - - - -

Fundo 1.51% 2,36% 5.91% i 0,37%  -506% 3.37% 1, 16% 9,23% 4,830 4,58% 5, 42%
2025 Bench 1.05% 1,75% B, 44% 503% 0,28%  -4.87%  3.08% 2,09% B.43% 4,71% 4.85% 5.54% 14,94
+f- Bench  0,46% 0,62% -0,53%  0,07% 008% -018% 031% -093% 080% 0,11% 0,275 -0,12%

Fundo 0,90% 0,14% 9,249% 7.08% 2,51% B,25% 5.03% 3.47% 1.39% 10, 22% 0.83% 0,81% 59,00

2024 Bench 0,56% 0,25% 8,94% 7.92% 3,03% 5.58% 5. 14% 3,85% 0,96% 10,14% 0,.84% 1,26% 59, 86

+f- Bench 0,34% -0,11% 0,36% -0,83% -0,51% 0.67% -0,11% -0,.368% 0,43% 0,08% -0,01% -0,48% 0,86
Retorno dos periodos

Desde o inicio

Fundao 0, 66% -2, 73% 21 89% 85,61% 124, 27% 105,82%
Benchmark 0, 48% =3,42% 21.43% 83,27% 126,42% 116,92%

+{- Bench 0,17% 0,65% 0,45% 2.34% -2,14% -11,09%



Itad World Equities

Objetivos dofundo Resumo da performance
Exposicdo internacional, com diversificacdo. Acesso via fundo
local, com exposicdo cambial. O indice tem cobertura a 23 6,83« 0,99« 12,78+« 257,07 «
mercados desenvolvidos pelo mundo e acesso a mais e 1.600 - besde oinicio
empresas acrescido de varia¢do cambial, em ddlar. Més Ano 12 Meses
Retorno acumulado

Caracteristicas do produto: .
Volume Minimo: R$1,00 257,07%
PL Médio 12 meses: R$567.257.651,76 Data de inicio do fundo Z00%
Taxa Méxima: 0,15% a.a. 14/12/2018

N 100%
Taxade Per.forrrjanc.e. Nfa\o ha tag World Equities (@)
Cota de aplicacdo (dias uteis): D+1 ox
Cota de resgate (dias Uteis): D+1
Crédito de Resgate (dias Uteis até cotizacdo): D+3 100%
CNPJ: 31217.153/0001_19 \?o-\ﬁ \,;\\n \?_o-lp \,;\-E:. \?_l:"-l:\ \:}’:\ vn’:b \sﬁ:- \?Qﬁ:-‘ \,;\-c’ \?_oﬁ'h \,;\-bh \?_of \:_-.\F:_. \?p-}d

Termdmetro de
o | 90 Meses desde o Meses de retorno 1 2 2 2 [J)/nvulatilidade
I

Risco Baixo Médio Alto inicio de fundo 64% positivo do fundo 12 meses



Itad World Equities

Composicao da carteira
% da carteira

XDWL LN 103,16

Caixa a Qutras -3,16

Retorno mensal

2026 Fundo 2,53

2025 Fundo -193%  -1,53% -7.45% 0,11% 7.31% -0,74% 5,25% -1,29% 0,82% 3,58% -0,72% 4,45%

2024 Fundo 3.17% 3,85% 4,43% 0,33% 4,07% 10,16%  2,18% 2,20% -L42%  4,37T% B.52% 0,94%




Informacoes relevantes

A Itau Asset Management é o segmento do Itau Unibanco especializado em gestéo de recursos de clientes.

Este documento é fornecido, exclusivamente, a titulo informativo, e ndo constitui oferta ou qualquer sugestao ou recomendagéo de investimento, em particular ou em geral, ndo devendo ser utilizado
para tanto. Este documento é confidencial e ndo deve ser reproduzido ou redistribuido a qualquer outra pessoa, total ou parcialmente, sem o prévio consentimento da Itad Asset Management. As
informagdes constantes deste documento foram obtidas ou s&o oriundas de fontes julgadas fidedignas pela Itad Asset Management por suas empresas controladoras, coligadas e/ou controladas,
porém a Itau Asset Management ndo garante a exatiddo nem a cobertura integral das informagdes aqui contidas. Opinides e estimativas podem ser alteradas sem aviso. Informacdes adicionais podem
ser obtidas mediante solicitagcao. A Itau Asset Management pode ter emitido outros documentos que apresentem informagdes inconsistentes e/ou conclusdes que surgiram diversamente daquelas ora
apresentadas. Tais documentos podem refletir as diferentes opinides e métodos analiticos de outros analistas que as tenham preparado. Este documento ndo leva em conta objetivos de investimento,
situagao financeira ou necessidades particulares de qualquer pessoa fisica ou juridica individualmente considerada. Investidores devem obter aconselhamento financeiro individual com base em suas
préprias perspectivas e condigdes financeiras, antes de tomar quaisquer decisdes com base nas informagdes aqui contidas. A ltau Asset Management pode ou podera ter, eventualmente, posi¢cdes
ativas ou passivas em mercados relacionados, direta ou indiretamente, as informacdes aqui divulgadas.

As informagdes contidas nesta publicacdo buscam avaliar o cenario econémico atual, no entanto, esclarecemos que estas refletem uma interpretacao do Itat Unibanco, podendo ser alteradas a
qualquer momento sem aviso prévio. Esta publicagdo possui carater meramente informativo e nao reflete oferta ou recomendacao de investimento de nenhum produto especifico. Para analise de
produtos especificos oferecidos pelo Itat Unibanco, consulte seu representante comercial para maior detalhamento e informagdes completas acerca de suas peculiaridades e riscos. O Itat Unibanco
nao se responsabiliza por decisbes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados.

A partir de abril de 2015, o Banco Central do Brasil passara a divulgar as estatisticas de setor externo da economia brasileira em conformidade com a sexta edicao do Manual de Balango de
Pagamentos e Posigéo Internacional de Investimento (BPM6), do Fundo Monetario Internacional (FMI). O BPM6 contempla desenvolvimentos econémicos e financeiros da economia mundial nos
ultimos quinze anos; avancos metodoldgicos ocorridos em tépicos especificos e a necessidade de harmonizagao entre as estatisticas macroeconémicas, especialmente o Sistema de Contas Nacionais
(System of National Accounts, SNA 2008). Essa atualizacao metodoldgica permitira o aperfeicoamento do padrao estatistico nacional, alinhando-o com as melhores praticas internacionais, e garantira
consisténcia com a nova metodologia das Contas Nacionais a ser adotada pelo IBGE, também em 2015. Maiores detalhes podem ser obtidos na Nota Metodoldgica “Estatisticas do Setor Externo -
Adocao da 62 Edicao do Manual de Balango de Pagamentos e Posigéo Internacional de Investimento (BPM6)

Para obter mais informagdes, entre em contato pelo telefone (11) 3631-2939. Consultas, sugestbes, reclamacgoes, criticas, elogios e denuncias, utilize o SAC: 0800 728 0728, todos os dias, 24 horas,
ou o canal Fale Conosco (www.itau.com.br). Se necessario contate a Ouvidoria Corporativa Itat: 0800 570 0011 (em dias Uteis das 9h as 18h) ou Caixa Postal 67.600, CEP 03162-971. Deficientes
auditivos ou de fala, todos os dias, 24 horas, 0800 722 1722.

Autorregulacao

ANBIMA
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