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BELO

ORIZONTE

PREFEITURA

INTRODUCAO \

Gestao

A Subsecretaria de Gestdo Previdenciaria e da Saude do
Segurado (Suprev) é responsavel pela gestdo dos recursos
do Fundo Previdenciario. Sua atuacdo objetiva alcancar a
melhor relacao entre risco e retorno das aplicacbes, além de
garantir o equilibrio financeiro e atuarial do Regime por meio

da adogao de medidas estratégicas.

Os investimentos realizados obedecem as diretrizes e aos
principios da Politica de Investimentos 2026, estabelecida em

conformidade com a legislagdo em vigor.

Objetivo

A elaboracdo deste relatorio cumpre o requisito legal de
demonstrar os resultados do processo de tomada de decisao,
gerenciamento e acompanhamento dos recursos
previdenciarios, assegurando a solvéncia e a transparéncia na

gestao dos investimentos.

O presente relatorio tem por objetivo apresentar a alocacédo dos
recursos previdenciarios, detalhando a carteira de ativos, a
rentabilidade, a liquidez e as métricas quantitativas e
qualitativas, entre outros parametros. Desta forma, busca
atender aos principios da transparéncia e da prestacdo de

contas.



CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS
EVOLUGAO PATRIMONIAL

O fundo BHPrev iniciou a acumulacido de capital em 2012. Em 31 de marco de
2026, seu patrimoénio totalizava R$ 4.550.816.540,58, valor precificado pela
plataforma Comdinheiro.

& Retorno Acumulado Ter, Mar 31, 2026 s
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Fonte: Comdinheiro — Carteira PL




CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS

COMPOSIGAO DA CARTEIRA

Classe de Ativo

Carteira do fundo BHPrev

Saldo em 31/03/2026 (em R$) Resolu

Classificagao
¢ao CMN 5.272/2025

Alocagao

BELO
HORIZONTE

PREFEITURA

Estratégia

Titulos Publicos (NTN-B) 3.994.883.858,21 Art. 7°, 1l e Art. 7°, 1l Estratégica Renda Fixa
Titulos Publicos (LTN) 111.162.022,82 Art. 7°, 1l Estratégica Renda Fixa
Vértice (NTN-B) 36.803.710,30 Art. 7°, | Estratégica Renda Fixa
Renda Fixa (CDI) 189.831.340,41 Art. 7°, 1 e Art. 7°, V Tatica Renda Fixa
BDR (S&P500) 65.142.370,39 Art. 82, llI Tatica Renda Variavel
Multimercado (S&P500) 78.911.166,34 Art. 10, | Tatica Renda Variavel
FIP 74.082.072,13 Art. 10, llI Estratégica Renda Variavel

Total carteira BHPrev 4.550.816.540,59

Nota: (') A precificagdo dos Titulos Publicos NTN-B considera a taxa prefixada e a variagdo do IPCA no periodo. Como a inflagéo oficial é divulgada pelo IBGE apenas no més
subsequente, o calculo de fechamento mensal utiliza uma proje¢ao do indice. Devido a diferengas metodoldgicas nessa projegao entre o sistema Comdinheiro e o Banco BTG
Pactual (custodiante dos Titulos), podem ocorrer divergéncias nos valores apresentados. No més de referéncia, os Titulos totalizaram R$ 3.990.805.682,13 nos extratos do BTG
Pactual. Ressalta-se, no entanto, que isso ndo impacta o resultado real dos ativos, pois a remuneracéao definitiva segue estritamente o IPCA oficial do IBGE.

Fonte: Comdinheiro.



CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS

COMPOSIGAO DA CARTEIRA - ESTRATEGIA BELO

HORIZONTE

PREFEITURA

A carteira do BHPrev divide-se em duas macroestratégias de Alocacio por Estratégia
alocacao:
Carteira Estratégica: compreende ativos de natureza
estrutural e de longo prazo, com duration e perfil de
risco/retorno alinhados ao passivo atuarial.
Carteira Tatica: alocagbes de curto e médio prazo com o
objetivo de aproveitar oportunidades pontuais de mercado e
de garantir liquidez e fluxo de caixa.

I A. Renda Fixa (95,21%)
I B. Renda Variavel (4,79%)

Alocacao por Tipo Fonte: Comdinheiro

B ~

el

A carteira apresenta alta concentragédo no segmento de Renda

Fixa, composto por ativos de menor risco.
Il A. Estratégica (92,66%)

Ml B. Tatica (7,34% . . ~
dtic | ) Complementarmente, o fundo mantém aplicagcbes em renda

variavel (Multimercados, BDRs e Estruturados) com o objetivo
de diversificar o portfélio, potencializar a rentabilidade da

A carteira e aproveitar oportunidades pontuais de mercado.
Fonte: Comdinheiro




CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS

COMPOSIGAO DA CARTEIRA — CLASSES DE ATIVOS BELO

HORIZONTE

PREFEITURA

Ay s Alocacio por Classe de Ativos em 31/3/2026

100%

I A. Titulo Publico (NTN-B)
(87,78%)

M B. CDI (4,17%)

[ C. Titulo Publico (LTN)
(2,44%)

I D. Multimercado (S&P500)
(1,73%)

I E. FIP (1,63%) D

I F. BDR(S&P500) (1,43%)

I G. Vértice (NTN-B) (0,81%)
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Abr/2025 Mai/2025 Jun/2025 Jul/2025 Ago/2025 Set/2025 Out/2025 Nov/2025 Dez/2025 Jan/2026 Fev/2026 Mar/2026 Alocagéo por Classe de AtiVOS em 27/2/2026
M BDR(S&P500) M col M Fip M Multimercado M Titulo Publico M Titulo Publico
I Veértice (NTN-B) i L er= I A. Titulo Pablico (NTN-B)
(85,77%)
M 8. CDI (6,15%)
I C. Titulo Publico (LTN) G
A carteira do BHPrev apresenta como caracteristica preponderante a -g":ﬂﬁimerca r—
concentracdo em Titulos Publicos Federais, em especial as NTN-B de (1,85%)
longo prazo marcadas a vencimento, estratégia fundamentada no I E. BDR(S&P500) (1,52%) D
posicionamento do passivo atuarial do fundo e nas taxas ofertadas pelo B F. FIP (1,40%)

Tesouro Nacional nos Ultimos anos, que vém superando a meta de Bl G Vereee (NTH-B) (0,828

rentabilidade do fundo.

A

Fonte: Comdinheiro



CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS

COMPOSIGAO DA CARTEIRA — RESOLUGAO CMN n° 5.272/2025 BELO

HORIZONTE

PREFEITURA

= : Alocacdo por Artigo da Resolucao CMN n® 5.272/2025
Alocacao por Artigo em 31/3/2026 oo ™ e B Sk saldo liquido)

M A Art. 7,11 (80,26%)
M B. Art. 7, 111 (9,97%)
I C. Art. 7,V (4,17%) B0%
Il D. Art. 10, 1 (1,73%)
M E. Art. 10, 111 (1,63%)
I F. Art. 8, 111 (1,43%)

I G. Art. 7,1(0,81%)
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Alocacao por Artigo em 27/2/2026 i
Abr/2025 Mai/2025 Jun/2025 Jul/2025 Ago/2025 Set/2025 Out/2025 Nov/2025 Dez/2025 Jan/2026 Fevj2026 Mar/2026
A Art. 7,11(78,18%) W Art. 7,1 WAt 7,1 M At 7, 100 MW Art7, vV W Art. 8, 1l M Art 10,1
I B. Art. 7, 111 (10,06%) M Art. 10, 11

B C. Art. 7, V (6,14%)
Il D. Art. 10, 1 (1,85%)
M E. Art. 8, 111 (1,52%)
I F. Art. 10, 1l (1,40%)
I G. Art. 7,1(0,84%)

Novamente, fica evidenciada a abordagem conservadora da carteira do
BHPrev, com forte concentracdo em investimentos de Renda Fixa, definidos
no artigo 7° da Resolugéo.

O restante do portfdlio esta distribuido entre fundos categorizados entre o
artigo 8° (BDRs) e o artigo 10 (Fundos Multimercados e Investimentos
Estruturados).

Fonte: Comdinheiro



CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS

LIMITES DE ALOCACAO BELO

HORIZONTE

PREFEITURA

Resolugao CMN n.° 5.272/2025 % méaximodoPL Participagao RPPS-BH
Limites do BHPrev maxima do BHPrev
imi aplicado em cada  no PL do Fundo / Limite Estratégia Limite Alocagao
Limite Ativo Limite Bloco Fundo / Ativo Emissio . . .
Inferior Alvo Superior Efetiva
Art. 7°, | - Classes de Fundos de Investimento ou ETF -
100% Titulos Pablicas 100% 100% 20% N/D 0,0% 0,6% 1,0% 0,81%
Art. 7°, Il - Titulos de emiss&o do Tesouro Nacional -
oforta priméria ou plataforma sletroniea 100% 100% 100% N/D 85,0% 93,9% 100,0% 80,26%
Qré.rz;lc:l(;engllgésode emissdo do Tesouro Nacional - 100% 100% 100% N/D 0.0% 0.0% 0.0% 9’97%(1)
ang; I\:/i);aCIasses de Fundos de Investimento/ETF - 80% 80% 20% 15% 0.0% 1.0% 25 0% 4.17%
:\:a::el\rlgs- Ativos de renda fixa emitidos por instituicoes 20% 20% 5% 25% 0.0% 0.0% 10,0% 0.0%
Art. 8°, | - Classes de Fundos de Investimentos - Acdes 40% 0,0% 0,5% 0,0%
Art. 8°, 11l - CI de ETF BDR-AgG BDR-ETF 50% 5.0%
e Acdes Theoes oHERE 10% 0,0% 1,5% 1,43%
arl‘j.lt:n?,elr(;a(élgsses de Fundos de Investimento - 15% 50% 20% 15% 0.0% 2.0% 1.73%
20% 3,0%
Art. 10, 11l - Classes de FIP 0% 0,0% 0,0% 1,63%?
m't(.);irié-ric(ilsasses de Fundos de Investimento 20% 20% 0.0% 0.5% 1.0% 0.0%

Notas:

() A alocagéo corresponde a Titulos Publicos NTN-B adquiridos no mercado secundario antes da publicagdo da Resolugdo CMN n° 5.272/2025, que segregou a classificagdo dos Titulos
Publicos de acordo com a modalidade de aquisigao (oferta primaria ou mercado de balcao). Diante disso, necessario o ajuste dos limites de alocagao definidos na Politica de Investimentos

2026.

2 Embora a Resolugdo CMN n° 5.272/2025 restrinja novas aplicagbes no segmento de Fundos de Participagdes (FIP) para RPPS nivel lll, o RPPS-BH mantém em sua carteira ativos

adquiridos antes da nova norma. Tais investimentos respeitavam a legislagao vigente a época e, por isso, podem ser mantidos até o encerramento dos fundos.

Fontes: Resolugdo CMN n° 5.272/2025 e Comdinheiro

<



CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS

COMPOSICAO DA CARTEIRA — INSTITUIGOES BELO

HORIZONTE

PREFEITURA

Gestor/Emissor Saldo Liquido (R$) —

Tesouro 4.106.045.881,04 00,23
Banco Bradesco 203.161.029,36 4,46 Alocacao por Custodiante
BTG Pactual Dtvm 78.912.721,50 1,73
BB Gestao De Recursos Dtvm S5.A 41.307.986,89 0,01
Caixa DTVM 38.975.911,80 0,86 I A. BTG Pactual (92,43%)
BTG Pactual Gestora De Recursos 21.175.353,80 0,47 I B. Bradesco (4,46%)
Kinea Invest. 20.785.523,69 0,46 B C. Banco do Brasil (0,91%)
Patria Invest. 18.353.307,75 0,40 I D. Caixa (0,86%)
Vinci Capital Gestora De Recursos 10.253.223,47 0,23 B E. xp ’(0’48%)
Safra DTVM 8.314.265,42 0,18 B F; Itan (046%)
i G. Vinci (0,23%)
XP Vista . 3.514.663,42 0,08 B H. safra (0,18%)
XP Allocation . 9.197,19 0,00
Vinci Solucdes De Invest 7.468,28 0,00
Itau Unibanco . 6,08 0,00
Total 4.550.816.540,60 100,00

Fonte: Comdinheiro

A custddia dos ativos da carteira de investimentos do BHPrev esta distribuida entre oito instituicdes. Em relacdo aos Titulos Publicos,
importante destacar que, embora sejam custodiados pelo Banco BTG Pactual, sdo registrados na conta Selic do BHPrev, ndo se
incorporando aos ativos da instituicao.

Ademais, os investimentos estdo diversificados entre treze diferentes gestores, o que contribui diretamente para a mitigagcao dos riscos
operacionais e institucionais da carteira.



CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS
COMPOSIGAO DA CARTEIRA - LIQUIDEZ DOS ATIVOS

DO (RS)

1 a 30 dias (RS)

31 diasa 1 ano (RS)
1 a 10 anos (RS)

10 a 15 anos (RS)

15 a 30 anos (RS)

30 anos ou mais (RS)
Total (RS)

Liquidez dos ativos da carteira

Tempo de Resgate (DC) Saldo Liquido (RS)

189.831.340,41
271.903.224,91
75.103.017,26
353.342.872,82
177.123.585,77
1.736.825.015,10
1.746.687.484,32
4.550.816.540,58

Fonte: Comdinheiro

4,17
9,97
1,65
7,76
3,89
38,17
38,38
100,00

ORIZONTE

REFEITURA

o

Dada a exigibilidade do passivo atuarial somente em 2058, a estratégia de investimento do BHPrev prioriza a alocagao

majoritaria dos ativos em aplicagdes de longo prazo, conforme demonstrado na tabela.



RESULTADOS DOS INVESTIMENTOS

BELO
CARTEIRA BHPREV — RENTABILIDADE CONSOLIDADA

HORIZONTE

PREFEITURA

Rentabilidade Consolidada da Carteira — 31/03/2025 a 31/03/2026

Retorno no Més (%) Retorno no Ano (%) Retorno no Periodo (%)

1,39 4 15
3,35

1,5
1,28

3,02 10,94

LJ

10,29
10

N

0,5

Fonte: Comdinheiro

I Carteira M Meta de Rentabilidade

Para o exercicio 2026, a meta de rentabilidade definida na Politica de Investimentos é de IPCA + 5,90%



RESULTADOS DOS INVESTIMENTOS
CARTEIRA BHPREV - RENTABILIDADE NOMINAL E REAL

BELO

HORIZONTE

PREFEITURA

Rentabilidade Nominal e Real da Carteira

Carteira 0,76 0,95 1,28 3,02 258,84
2026 IPCA 0,33 0,70 0,88 1,92 119,00
Rentabilidade Real 0,43 0,25 0,40 1,10 139,84

Nota: A coluna “Acum” compreende valores acumulados desde o inicio da acumulacéo de capital do Fundo BHPrev, em 2012.
Fonte: Comdinheiro




RESULTADOS DOS INVESTIMENTOS
CARTEIRA BHPREV - RENDIMENTOS

BELO
HORIZONTE

PREFEITURA

Desempenho por Artigo da Resolugcao CMN n° 5.272/2025 e por Classe de Ativos

S;;T;;?gg Mov. Liq. S:;' iﬂgé?:g Rendimento (R$) Retorno &
Art. 7,1 37.215.970,66 -650.866,23 36.812.907,49 0,81 243.803,06 0,66 54,09
Art. 7,11 3.477.792.047,92 125.075.311,87 3.652.541.941,63 80,26 49.674.581,82 1,41 115,87
Art. 7, II1 447.484.987,28 0,00 453.503.935,42 9,97 6.018.952,14 1,35 110,89
Art. 7,V 2735.073.698,75 -85.871.519,23 189.822.145,21 4,17 2.619.963,69 1,17 96,49
Art. 8, III 67.748.110,64 0,00 65.142.370,39 1,43 -2.605.740,25 -3,85 -317,10
Art. 10, 1 82.465.414,60 0,00 78.911.166,34 1,73 -3.554.248,26 -4,31 -355,34
Art. 10, III ©2.463.638,62 6.713.207,39 74.082.072,13 1,63 4.905.226,11 7,30 601,70
Total 4.448.247.868,47 45.266.133,80 4.550.816.540,61 100,00 57.302.538,31 1,28 105,68

S,;:?f':];?gé Mov. Liq. S; 1":3:5?;! Rendimento (R%$) Retorno &
BDR(S&P500) ©7.748.110,64 0,00 65.142.370,39 1,43 -2.605.740,25 -3,85 -317,10
CDI 273.729.600,70 -86.522.385,46 189.831.340,41 4,17 2.624.125,16 1,17 96,49
FIP 62.463.638,62 6.713.207,39 74.082.072,13 1,63 4.905.226,11 7,30 601,70
Multimercado (S&P500) 82.465.414,60 0,00 78.911.166,34 1,73 -3.554.248,26 -4.31 -355,34
Titulo Pablico (LTN) 105.885.792,05 0,00 111.162.022,82 2,44 1.276.230,77 1,16 85,75
Titulo Pablico (NTN-B) 3.815.391.243,15 125.075.311,87 3.994.883.858,21 87,78 54.417.303,15 1,41 115,86
Vértice (NTN-B) 36.564.068,71 0,00 36.803.710,30 0,81 235.641,55 0,566 54,08
Total 4.448.247.868,48 45.266.133,80 4,550.816.540,59 100,00 57.302.538,31 1,28 105,68

Fonte: Comdinheiro



RESULTADOS DOS INVESTIMENTOS

BELO
CARTEIRA BHPREV - DISTRIBUIGAO DOS GANHOS FINANCEIROS

HORIZONTE

PREFEITURA

Distribuicao dos Ganhos Financeiros no Periodo — 31/03/2025 a 31/03/2026

. BDR{5&P500) -2.605.740,25 -8.751.626,64 4.328.674,23

2.624.125,16 71.207.382,13 17.479.685,64

4.993.064,50 4.693.920,63 4,179.866,15

. Multimercado (S5&P500) -3.554.248.26 -2.632.657.47 22.561.180,28
. Titulo Pdblico (LTN) 1.276.230,77 3.502.725,11 12.335.384,14
. Titulo Pdblico (NTN-B) 54.417.303,19 127.634.580,48 356.319.465,19
Vértice (NTN-B) 239.641,59 -14.795,99 2.948.992.,50
Total 57.390.976,70 131.639.528,23 420.153.248,14

Fonte: Comdinheiro

No geral, todas as classes de ativos apresentaram 6timo desempenho no més, com destaque para os Fundos de Investimento em Participagdes (FIPs), que
retornaram uma expressiva alta de 7,31%, sobressaindo-se os fundos BTG Pactual Co-Investimento em Linhas de Transmisséao Inst FIP Infra (alta de 13,52%),
BTG Pactual Infraestrutura Ill Feeder FIP Multiestratégia (12,41%) e Kinea Equity Infra | Feeder Institucional | FIP (12,32%).

No entanto, a eclosao do conflito entre EUA x Ird e o subsequente fechamento do Estreito de Ormuz causaram forte impacto nos mercados globais e no indice
S&P500, que fechou 0 més em queda de 5,1%, afetando os fundos BDR e Multimercados da carteira, que séao referenciados por esse indice.



RESULTADOS DOS INVESTIMENTOS
CARTEIRA BHPREV - FIPs

Carteira de FIPs

BELO
HORIZONTE

PREFEITURA

(1)
Data de VeI . Valor Aplicado . Capital TIR
. . Comprometido %o Aplicado Real
Inicio (RS) (RS) Retornado  Mensal  Anual  Acumulada )
Anualizada
BTG Pactual Co-Investimento
13/12/2024 |em Linhas de Transmissdo | 55.177.883/0001-00 | 15.000.000,00 | 7.012.777,50 | 46,75% 230% | 3143% | 43.97% 23.04%
Inst FIP Infra
04/07/2024 Eg;:fg};amﬁ:;f:;‘;;f: W1 40.430.776/0001-30 | 25.000.000,00 | 12.694.42003 | 50,78% 077% | 9.63% | 17.45% 0,85%
Kinea Equity Infra | Feeder
28/03/2024 |Institucional | FIP 49.723.694/0001-84 | 20.000.000,00 | 13.235.501.05 | 66,18% | 2.054.29410 | 1,99% | 26.72% | 63.79% 15,18%
Multiestratégia
23/01/2024 Zzz;fo'rr;fﬁlis;\;‘fl‘:ifsxatégia 52.281.935/0001-97 | 10.000.000,00 | 2.875.446,65 | 28,75% 10,84% | -968% | -20.46% -18,92%
27/09/2023 Zi&fof;i;?;ejjﬁgt\rglégia 43.120.902/0001-74 | 25.000.000,00 | 14.431.208.37 | 57.,72% 042% | 513% 13,80% -6,88%
25/04/2024 \F’;”ecc;efaBp':"PPa””erS IV 42.847.134/0001-92 | 20.000.000,00 | 9.387.171.95 | 46.94% 083% | 1041% | 21.89% 0,51%
10/04/2026 |Vinci Strategic Partners I FIP | oo ¢ /0 o35/0001-42 | 25.000.000.00 0,00 0,00% N/A N/A N/A N/A
Multiestratégia
26/03/2025 ﬁﬁ;'”ﬁa V Feeder Il 57.378.715/0001-08 | 10.000.000,00 | 3.685.000,00 | 36.85% 1,22% |-13.68% | -14.73% 17.57%
TOTAL 150.000.000,00 | 63.321.525,55 | 42,21% | 2.054.294,10 | 1,16% | 14,79% | 42,80% 1,67%

Nota:

(™ TIR — Taxa Interna de Retorno é um indicador que possibilita mensurar o retorno de um de investimento, a partir do fluxo de aplicagdo e de recebimento dos recursos.

(2) Retorno anual apds descontado a inflagdo no periodo.



RESULTADOS DOS INVESTIMENTOS

) BELO
CARTEIRA BHPREV - COMPARAGAO COM BENCHMARKS

HORIZONTE

PREFEITURA

Rentabilidade da Carteira Comparada a Benchmarks

Rend. Nominal (R$) 57.302.538,30 131.551.089,88 418.286.998,95 750.057.983,72
Carteira (%) 1,28 3,02 10,88 23:16
CDI (%) 1,21 3,41 14,73 27,68
S&P500 (%) -5,09 -4,63 15,90 24,50
PTAX (%) 1536 -5,14 -8,51 3:29

. e . Fonte: Comdinheiro
Carteira: rentabilidade da carteira BHPrev.

CDI: indice responsavel por definir a taxa de juros de empréstimos interbancarios.
S&P500: indice que inclui as 500 maiores empresas de capital aberto negociadas nas Bolsas de Valores dos Estados Unidos.
PTAX: taxa de cambio apurada pelo Banco Central do Brasil.

v

7,



RESULTADOS DOS INVESTIMENTOS % BELO

CARTEIRA BHPREV — NOVAS ALOCAGOES HORIZONTE
PREFEITURA

Alocacoes de Recursos no Més

Chamadas de capital de FIPs (Fundos de Investimento em Participacoes)

« 4/3/2026 — 112 chamada de capital do fundo Patria Infraestrutura V Advisory FIP Multiestratégia — R$ 793.480,31

« 13/3/2026 — 62 chamada de capital do fundo BTG Pactual Co-Investimento em Linhas de Transmisséo Institucional FIP Infra — R$ 2.370.159,00
« 16/3/2026 — 92 chamada de capital do fundo BTG Pactual Infraestrutura lll Feeder FIP Multiestratégia — R$ 1.294.481,77

« 16/3/2026 — 22 chamada de capital do fundo Kinea Equity Infra | Feeder Institucional | FIP Multiestratégia — R$ 628.067,49

« 17/3/2026 — 32 chamada de capital do fundo XP Infra VV Feeder Il FIP — R$ 500.000,00

« 26/3/2026 — 62 chamada de capital do fundo Vinci Capital Partners IV Feeder B FIP Multiestratégia — R$ 1.020.000,00

« 26/3/2026 — 112 chamada de capital do fundo Patria Private Equity VII Advisory FIP Multiestratégia — R$ 107.018,82

Origem dos recursos: valores previamente provisionados no fundo Bradesco FIF RF Referenciada DI Premium.

Aquisi¢coes de Titulos Publicos

» 4/3/2026 — NTN-B 2060 marcadas a vencimento — IPCA + 7,0740% a.a. — R$ 56.406.347,83
« 25/3/2026 — NTB-B 2050 marcadas a vencimento — IPCA + 7,2575% a.a. — R$ 68.668.964,04

Origem dos recursos: valores remanescentes de aquisi¢ao anterior, via leildo da STN (mercado primario), de Titulos Publicos; pagamento cupons
de juros de Titulos Publicos NTN-B; e contribui¢ées previdenciarias do més de fevereiro.



ANALISE DE RISCO DOS INVESTIMENTOS
CARTEIRA BHPREV - RENDA FIXA

BELO
HORIZONTE

PREFEITURA

Risco x Retorno — Renda Fixa

Risco x Retorno

Periodo de analise: 31/03/2025 a 31/03/2026

Retorno % A analise deste grafico ndo contempla os Fundos de

Vértice e os Titulos Publicos, por serem carregados
é, 6 até o vencimento e, com isso, nao impactarem na
145 ‘ ® volatilidade da carteira.

[ T

14,2 Como esperado, os fundos 1 e 5 apresentam menor
retorno na comparagdo com 0s seus congéneres, por
: se tratarem de fundos de aplicagdo automatica de
recursos disponiveis em conta corrente, que
privilegiam a liquidez em detrimento da rentabilidade.

10,000 0,010 0,020 0,030 0,040 0,050 0,060 0,070 0,080 0,090 0,100 0,110 0,120 Para o fundo 4, a andlise é distorcida pe|a baixa
Risco % . . . ~
amostragem temporal, visto que a primeira alocacgéao
@ 1. BB Prev Fluxo RF Simples FI Em Cota @ 2. Bradesco FI Financeiro RF Referenci @ 3. BTG Pactual Tesouro Selic Simples | 0 0 g a
@ 4. Caixa Brasil Tit Pub FTFinanceiro @ 5. Caixa Brasil Disponibilidades FIC d ) 6. Itau Institucional RF Ref DI Fif ie do RPPS nesse atlvo fOI reallzada em feverelro de

7. Trend Pés-Fixado Fl Em Cotas RF Sim @ 3. Vinci Institucional FI Financeiro R 2026

Fonte: Comdinheiro



ANALISE DE RISCO DOS INVESTIMENTOS
CARTEIRA BHPREYV - RENDA FIXA

Value at Risk (VaR) — Renda Fixa

Classificagao
Resolugao CMN n°

Valor Investido (R$)

VaR 21du 95 (R$)

BELO
HORIZONTE

PREFEITURA

VaR % da Exposi¢ao no

5.272/2026 FR®
BB Previdenciario Fluxo RF Simples FIC FI Art. 7°,V 26.870,74 2,24 0,01
Bradesco FIF RF Referenciada DI Premium Art. 7°,V 187.614.040,54 34.239,75 0,02
BTG Pactual Tesouro Selic Simples Institucional FI RF Art. 7°,V 1.555,16 0,16 0,01
FI Caixa Brasil 2030 | Titulos Publicos FIF RF Art. 7°, | 3.022.235,97 85.156,26 2,82
FI Caixa Brasil 2030 Il Titulos Publicos FIF RF Art. 7°, 1 33.781.474,33 1.184.282,39 3,51
FIC FI Caixa Brasil Disponibilidades RF Simples Art. 7°,V 2.172.201,50 81,73 0,00
[tau Institucional RF Referenciado DI FIF Art. 7°,V 6,98 0,00 0,03
Trend Pés-Fixado FIC RF Simples RL Art. 7°, | 9.197,19 0,94 0,01
Vinci Institucional FIF RF Referenciado DI Art. 7°,V 7.468,28 0,40 0,01

Fonte: Comdinheiro

Nota:() A Politica de Investimentos 2026 determina que o limite maximo do Percentual de Exposicao (VaR%) em Renda

Fixa é de 10%.



ANALISE DE RISCO DOS INVESTIMENTOS
CARTEIRA BHPREV - BDRs E MULTIMERCADOS

BELO

HORIZONTE

PREFEITURA

Risco x Retorno — Renda Variavel (BDRs e Multimercados)

Risco x Retorno

Periodo de andlise: 31/03/2025 a 31/03/2026
Retorno %

Através do grafico, identificamos que o ativo 3

28,0 . apresenta padrao de risco-retorno diverso dos demais

" devido, especialmente, a adogdo de hedge cambial
em sua politica de investimentos.

24,0

20,0

oo Nota-se, ainda, entre os ativos sem hedge cambial,
uma discrepancia no comportamento do fundo 4,
quando comparado aos fundos 1 e 2. Sua maior
volatilidade reflete a concentracdo de sua carteira em

12,0

8,0 2 1
B . & ativos de consumo dos EUA, setor sensivel a politica
4016.000 16,200 16,400 16,600 16,800 17,000 17,200 17,400 17,600 17,800 18,000 18,200 de manUtengéo da taxa béSICa de Juros em nl’vels
Risco % elevados (atualmente fixados no intervalo de 3,50% a
@ 1. BB Acoes Globais Institucional Fif @ 2. Bradesco Institucional Fif - Classe @ 3. BTG Pactual S&P 500 Brl FI MM - Res 3,75% ao ano) e ao desaquecimento do mercado de
o i Emeilnol B st trabalho estadunidense.

Fonte: Comdinheiro



ELO
ORIZONTE

REFEITURA

ANALISE DE RISCO DOS INVESTIMENTOS
CARTEIRA BHPREYV - BDRs E MULTIMERCADOS

o

Value at Risk (VaR) — Renda Variavel (BDRs e Multimercados)

Classlflcagao o . VaR % da Exposig¢ao no
Resolugao CMN n Valor Investido (R$) VaR 21du 95 (R$) FR™
5.272/2025
BB Ac¢des Globais Institucional FIF em Acgbes Art. 8°, Il 41.281.116,15 2.584.109,69 6,26
Bradesco Institucional FIF — CIA Art. 8°, Il 15.546.988,82 881.039,44 5,67
BTG Pactual S&P 500 BRL FIM Art. 10, | 78.911.166,34 5.444 422,02 6,90
Safra Consumo Americano PB BDR — Ac¢des FIF CIA Art. 8° Il 8.314.265,42 528.421,86 6,36

Nota:(V) A Politica de Investimentos 2026 determina que o limite maximo do Percentual de Exposi¢do (VaR%) em Renda Variavel é de 20%.

Fonte: Comdinheiro




ANALISE DE RISCO DOS INVESTIMENTOS
CARTEIRA BHPREYV - FIPs

BELO

HORIZONTE

PREFEITURA

Risco x Retorno — Investimentos Estruturados (FIPs)

Risco x Retorno

Periodo de analise: 31/03/2025 a 31/03/2026

Retorno %
80,0
@
2
60,0
Como esperado, os Fundos de Investimentos em
o Participacbes (FIPs) apresentam maior dispersao
quando comparados as demais classes de ativos, devido
20,0 ~ ’ . ape .
® 5 5 a sua caracteristica de iliquidez e por estarem em fase
. & . . de integralizagdo de capital, periodo no qual o custo de
- administragdo exerce um impacto mais significativo
200 sobre a performance.
20,000 30,000 40,000 50,000 60,000 70,000 80,000
Risco %
@ 1. BTG Pactual Co-Investimento Em Linh @ 2. BTG Pactual Infraestrutura Ili Feed @ 3. Kinea Equity Infra | Feeder Institu
@ 4. Patria Infraestrutura V Advisory Fl @ 5. Patria Private Equity Vii Advisory @ 6. Vinci Capital Partners Iv Feeder B

7. Xp Infra V Feeder Il FI Em Particip

Fonte: Comdinheiro



ANALISE DE RISCO DOS INVESTIMENTOS
CARTEIRA BHPREV - FIPs

Value at Risk (VaR) — Investimentos Estruturados (FIPs)

Classificagao VaR % da Exposigdo no

FR™

Resolugao CMN n° Valor Investido (R$) VaR 21du 95 (R$)
5.272/2025

EI-II-DGIr:T:aCtuaI Co-Investimento em Linhas de Transmisséo Inst Art. 10, Il 7.968.905.76 967.518,78 12,14
BTG Pactual Infraestrutura Ill Feeder FIP Multiestratégia Art. 10, Il 13.206.448,04 3.218.225,45 24,37
Kinea Equity Infra | Feeder Institucional | FIP Multiestratégia Art. 10, Il 20.785.523,69 11.234.448,72 54,05
Patria Infraestrutura V Advisory FIP Multiestratégia Art. 10, llI 2.650.877,00 437.044,82 16,49
Patria Private Equity VII Advisory FIP Multiestratégia Art. 10, Il 15.702.430,75 1.755.884,54 11,18
Vinci Capital Partners IV Feeder B FIP Art. 10, llI 10.253.223,47 1.230.575,60 12,00
XP Infra V Feeder Il FIP Art. 10, 11l 3.514.663,42 300.591,64 8,55

Nota: (') A Politica de Investimentos 2026 determina que o limite maximo do Percentual de Exposi¢do (VaR%) em Renda Variavel é de 20%. Contudo, a analise do VaR para
FIPs é naturalmente distorcida no periodo inicial de investimento, em decorréncia do fenébmeno da “curva J”.
Fonte: Comdinheiro



OUTROS INDICADORES
CARTEIRA BHPREYV - RENDA FIXA

Outros Indicadores — Renda Fixa

Classificacao . .
¢ Maximo

Resolugao Gestor Retorno Sharpe Drawdown Alfa de Jensen
CMN n° (12 meses) (12 meses) (12 meses) (12 meses)
5.272/2025
0P Previdendiario Fluxo RE Simples FIC |t 70 v BB Gestdo de Recursos DTVM S.A 13,39 1,46 0,00 0,00
oradesco FIF RF Referenciada DI Art. 7%,V [Banco Bradesco S.A. 14,60 0,17 0,00 0,00
BTG Pactual Tesouro Selic Simples o BTG Pactual Asset Management S/A
Institucional FI RF Art. 7%,V DTVM 14,45 -0,09 0,00 0,00
Caixa Brasil Titulos Publicos FIFRF LP | Art. 70,1  |[o2a Distribuidora de Titulos e Valores 14,39 0,07 0,00 0,00
Mobiliarios S.A.
FI Caixa Brasil 2030 | Titulos Publicos o Caixa Distribuidora de Titulos e Valores
FIF RF Art. 7%, | Mobiliarios S.A. 7,14 0,14 2,87 -0,03
FI Caixa Brasil 2030 Il Titulos Publicos o Caixa Distribuidora de Titulos e Valores
FIF RF Art. 7| Mobiliarios S.A. 9,72 -0,06 2,97 0,03
F!C FI Caixa Brasil Disponibilidades RF Art. 7°,V Calxg ’D.IStI'IbUIdOI'a de Titulos e Valores 13,34 2,62 0,00 0,00
Simples Mobiliarios S.A.
[tau Institucional RF Referenciado DI FIF Art. 7°,V Itad Unibanco Asset Management Ltda. 14,50 0,00 0,00 0,00
Trend Pos-Fixado FIC RF Simples RL Art. 7°, | XP Allocation Asset Management Ltda. 14,35 -0,23 0,00 0,00
Vinci Institucional FIF RF Referenciado | a4 70 v Vinci Solugges de Investimentos Ltda. 14,40 0,18 0,00 0,00
tidhte: Comdinheiro




ELO
ORIZONTE

OUTROS INDICADORES
CARTEIRA BHPREYV - BDRs E MULTIMERCADOS

o

REFEITURA

Outros Indicadores — Renda Variavel (BDRs e Multimercados)

Classificacao -
¢ Maximo

Resolucao Gestor Retorno Sharpe Drawdown Alfa de Jensen
(12 meses)

(12 meses)

CMN n° (12 meses) (12 meses)
5.272/2025

/Ejga’:goes Globais Institucional FIF em Art. 8, Il BB Gestdo de Recursos DTVM S. 0,54 -0,05 16,55 -0,05
Bradesco Institucional FIF — CIA Art. 8°, Il Banco Bradesco S.A. 1,67 -0,04 15,48 -0,04
BTG Pactual S&P 500 BRL FIM Art. 10, | gﬁ'\'; actual Asset Management S/A 27 45 0,04 14,69 -0,01
Safra Consumo Americano PB BDR - Art. 8 1Il  |Safra DTVM Ltda. 0,67 -0,05 16,76 0,05
Acoes FIF CIA

Fonte: Comdinheiro



BELO
HORIZONTE

OUTROS INDICADORES
CARTEIRA BHPREV - FIPs

PREFEITURA

Outros Indicadores — Renda Variavel (FIPs)

Classificacao

Resolucgao Retorno Sharpe s U Alfa de Jensen
o Drawdown
CMN n (12 meses) (12 meses) (12 meses) (12 meses)

5.272/2025
BTG Pactual Co-Investimentoem Linhas | - 5 4 || |BTG Pactual Gestora de Recursos Ltda. 12,72 20,01 0,81 0,46
de Transmisséao Inst FIP Infra
BTG Pactual Infraestrutura Il Feeder FIP | 1 45 | BTG Pactual Gestora de Recursos Ltda. 76,19 0,05 35,14 8,93
Multiestratégia
Kinea Equity Infra | Feeder Institucional | Kinea Investimentos Ltda. E Kinea
FIP Multiestratégia Art. 10, 1l Private Equity Investimentos S/A 9,27 0,00 30,72 -1,39
Patria Infraestrutura V Advisory FIP Art. 10, Ill  |Patria Investimentos Ltda. 444 -0,03 9,79 -0,47
Multiestratégia
Patria Private Equity VIl Advisory FIP Art. 10, 1ll  |Patria Investimentos Ltda. -3,59 -0,04 12,70 1,47
Multiestratégia
Vinci Capital Partners IV Feeder B FIP Art. 10, llI Vinci Capital Gestora de Recursos Ltda. 21,08 0,01 8,90 0,41
XP Infra V Feeder Il FIP Art. 10, llI XP Vista Asset Management Ltda. -4,81 -0,03 33,36 -0,33

FomteTComdinheiro



CUSTOS DAS APLICAGOES
CARTEIRA BHPREV - RENDA FIXA

Custos das Aplicacoes — Renda Fixa

BELO
HORIZONTE

PREFEITURA

Taxa de Taxa Maxima de Taxa de Taxa de
Administracao Custodia Inaresso Taxa de Saida Performance

(% a.a)® (% a.a.) 9
BB Previdenciario Fluxo RF Simples FIC FI 13.077.415/0001-05 1,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Bradesco FIF RF Referenciada DI Premium 03.399.411/0001-90 0,20 0,05 0,00 0,00 0,00
g‘IEG Pactual Tesouro Selic Simples Institucional Fl 37 927 707/0001-58 0,075 0,00 0,00 0,00 0,00
FI Caixa Brasil 2030 | Titulos Publicos FIF RF 18.598.042/0001-31 0,20 0,01 0,00 0,00 0,00
FI Caixa Brasil 2030 Ill Titulos Publicos FIF RF 20.139.534/0001-00 0,20 0,01 0,00 0,00 0,00
FIC FI Caixa Brasil Disponibilidades RF Simples 14.508.643/0001-55 0,80 0,00 0,00 0,00 0,00
Itau Institucional RF Referenciado DI FIF 00.832.435/0001-00 0,18 0,03 0,00 0,00 0,00
Trend Pés-Fixado FIC RF Simples RL 26.559.284/0001-44 0,15 0,01 0,00 0,00 0,00
Vinci Institucional FIF RF Referenciado DI 51.415.957/0001-30 0,18 0,03 0,00 0,00 0,00

Nota:(") A Taxa de Administragdo engloba também a Taxa de Gest&o dos fundos.

Fonte: Comdinheiro/CVM.



CUSTOS DAS APLICAGOES
CARTEIRA BHPREV - RENDA VARIAVEL

Custos das Aplicacoes — Renda Variavel

BELO

Taxa de Taxa Maxima de Taxa de Taxa de
Administracao Custodia Inaresso Taxa de Saida Performance
(% a.a)® (% a.a.) 9
BB Agdes Globais Institucional FIF em Agdes 21.470.644/0001-13 0,50 0,01 0,00 0,00 0,00
Bradesco Institucional FIF — CIA 21.321.454/0001-34 0,80 0,05 0,00 0,00 0,00
BTG Pactual S&P 500 BRL FIM 36.499.594/0001-74 0,20 0,03 0,00 0,00 0,00
g?:a Consumo Americano PB BDR —Agbes FIF | g /35 318/0001-80 1,50 0,08 0,00 0,00 0,00

Nota:(") A Taxa de Administragdo engloba também a Taxa de Gestéo dos fundos.

Fonte: Comdinheiro/CVM.

HORIZONTE

PREFEITURA



CUSTOS DAS APLICAGOES
CARTEIRA BHPREV - FIPs

Custos das Aplicacoes — FIPs

Taxa de

Administragao

Taxa Maxima
de Custodia

Taxa de
Ingresso

Taxa de
Saida

BELO
HORIZONTE

PREFEITURA

Taxa de Performance

BTG Pactual Co-Investimento em Linhas de

(% a.a.)

(% a.a.)

Transmisséo Inst FIP Infra Responsabilidade 55.177.883/0001-00 0,10 0,00 0,00 0,00 20% a.a. acima do benchmark (IPCA + 6% a.a.).
Limitada

BTG Pactual Infraestrutura Il Feeder FIP 49.430.776/0001-30 210 0,00 0,00 0,00  |20% a.a. acima do benchmark (IPCA + 8% a.a.).
Multiestratégia Responsabilidade Limitada

Kinea Equity Infra | Feeder Institucional | FIP | g 753 594/0001-84 1,50 0,10 0,00 0,00  |20% a.a. acima do benchmark (IPCA + 7% a.a.).
Multiestratégia Responsabilidade Limitada

Patria Infraestrutura V Advisory FIP 52.281.935/0001-97 211 0,045 0,00 0,00  |20% a.a. acima do benchmark (IPCA + 7% a.a.).
Multiestratégia

Patria Private Equity VIl Advisory FIP 43.120.902/0001-74 211 0,045 0,00 0,00  |20% a.a. acima do benchmark (IPCA + 7% a.a.).
Multiestratégia

Vinci Capital Partners IV Feeder B FIP 42.847.134/0001-92 2,00 0,00 0,00 0,00 20% a.a. acima do benchmark (IPCA + 6% a.a.).
XP Infra V Feeder Il FIP 57.378.715/0001-08 1,72 0,00 0,00 0,00 10% a.a. acima do benchmark (IPCA + 7% a.a.).

Nota:(") A Taxa de Administragdo engloba também a Taxa de Gestéo dos fundos.

Fonte: Comdinheiro/CVM.



Parecer do Comité de Investimentos - Reuniao de 16/6/2026

Relatério de Investimentos: A rentabilidade consolidada da carteira para o més de janeiro foi
de 1,28%, valor expressivo mas ainda inferior a meta para o periodo, de 1,39%. No entanto, a
avaliagao da performance da carteira no periodo é positiva: os Titulos Publicos, que respondem
por cerca de 90% dos ativos do BHPrev, novamente apresentaram desempenho superior a
meta, consagrando a politica de imunizagdo da carteira. O grande destaque do més, no
entanto, foi a boa performance dos Fundos de Investimento em Participagbes (FIPs), que
retornaram uma expressiva alta de 7,31% no més apds a remarcag¢ao anual do valor de seus
ativos, o que reforca nossa confianga na tese e no potencial de contribuicdo dessa classe de
ativos para o desempenho da carteira do BHPrev.

Na contramédo, os fundos Multimercados e BDRs tiveram seu desempenho severamente
impactado pelo inicio do conflito entre EUA e Ird e o fechamento do Estreito de Ormuz, que
acarretaram uma forte queda (5,1%) no indice S&P500, em meio a alta nos pregos do petréleo
e aos temores quanto a uma provavel alta na inflacdo mundial.

Decisdao de Investimentos: Para os investimentos, foram respeitadas as diretrizes previstas
na Politica de Investimentos 2026, considerados os seguintes parametros: (I) a analise da
estratégia de alocacdo; (ll) a disponibilidade de aproximadamente R$ 98,3 milhdes para
alocagao, originarios das contribuigdes previdenciarias do més de marco, de recursos
remanescentes de aquisicoes anteriores de Titulos Publicos e de rendimentos auferidos pelo
fundo Bradesco FIF RF Referenciada DI Premium; (lll) a necessidade de liquidez dos
investimentos para pagamento de beneficios somente a partir de 2058, conforme fluxo atuarial,
(IV) o momento oportuno para aquisi¢ao de Titulos Publicos com taxas reais superiores a meta
de rentabilidade; e (V) a possibilidade de imunizagdo da carteira com exposi¢cdo reduzida
praticamente ao risco soberano. Diante desse cenario, o Coinv deliberou por manter o processo
de imunizacdo da carteira através da alocacdo em Titulos Publicos Federais NTN-B com
vencimentos em 2055 e em 2060 — a aplicagdao em diferentes vencimentos contribui para
mitigacdo do risco de reaplicagdo —, os quais vém oferecendo taxas de juros superiores a
meta de rentabilidade, com os recursos permanecendo aplicados em fundo DI até a liquidacao.
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Assessor de Investimentos e Estudos Atuariais
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BELO

ORIZONTE

PREFEITURA

INTRODUCAO \

Gestao

A Subsecretaria de Gestdo Previdenciaria e da Saude do
Segurado (Suprev) é responsavel pela gestdo dos recursos
do Fundo Previdenciario. Sua atuacdo objetiva alcancar a
melhor relacao entre risco e retorno das aplicacbes, além de
garantir o equilibrio financeiro e atuarial do Regime por meio

da adogao de medidas estratégicas.

Os investimentos realizados obedecem as diretrizes e aos
principios da Politica de Investimentos 2026, estabelecida em

conformidade com a legislagdo em vigor.

Objetivo

A elaboracdo deste relatorio cumpre o requisito legal de
demonstrar os resultados do processo de tomada de decisao,
gerenciamento e acompanhamento dos recursos
previdenciarios, assegurando a solvéncia e a transparéncia na

gestao dos investimentos.

O presente relatorio tem por objetivo apresentar a alocacédo dos
recursos previdenciarios, detalhando a carteira de ativos, a
rentabilidade, a liquidez e as métricas quantitativas e
qualitativas, entre outros parametros. Desta forma, busca
atender aos principios da transparéncia e da prestacdo de

contas.



CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS
EVOLUGAO PATRIMONIAL

O fundo BHPrev iniciou seu processo de acumulacido de capital em 2012.
Em 30 de abril de 2026, seu patrimoénio totalizava R$ 4.659.600.077,73, valor
precificado pela plataforma Comdinheiro.

i Carteira BHPrev - Retorno Acumulado Qui, Abr 30, 2026 $
265 PL RS 4.659.600.077,73 o) 4,78
2385 eCarteira 263,82% i 4.238
212 3,768
185,5 3,298
159 2,828
132,5 2,358
106 1,888
79,5 1,418
53 0,948
26,5 0,478
0 0
01/13 01/14 01/15 01/16 01/17 01/18 01/19 01/20 01/21 01/22 01/23 01/24 01/25 01/26

Fonte: Comdinheiro — Carteira PL




CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS

COMPOSIGCAO DA CARTEIRA

Classe de Ativo

Carteira do Fundo BHPrev

Saldo em 30/04/2026 (em R$)

Classificagcao Resolugao
CMN n° 5.272/2025

Alocagao

BELO
HORIZONTE

PREFEITURA

Estratégia

Titulos Publicos (NTN-B) (1) 4.141.077.486,04 Art. 7°, 1l e Art. 7°, 111 Estratégica Renda Fixa
Titulos Publicos (LTN) 112.335.094,69 Art. 7°, 1l Estratégica Renda Fixa
Vértice (NTN-B) 37.277.674,24 Art. 7°, | Estratégica Renda Fixa
Renda Fixa (CDI) 132.367.154,11 Art. 7°, 1 e Art. 7°, V Tatica Renda Fixa
BDR (S&P500) 70.291.080,63 Art. 82, llI Tatica Renda Variavel
Multimercado (S&P500) 87.797.019,18 Art. 10, | Tatica Renda Variavel
FIP 78.454.568,85 Art. 10, llI Estratégica Renda Variavel

Total carteira BHPrev 4.659.600.077,74

Nota: (WA precificagdo dos Titulos Publicos NTN-B considera a taxa prefixada e a variagdo do IPCA no periodo. Como a inflagdo oficial é divulgada pelo IBGE apenas no més
subsequente, o calculo de fechamento mensal utiliza uma proje¢cao do indice. Devido a diferengas metodoldgicas nessa projecao entre o sistema Comdinheiro e o Banco BTG
Pactual (custodiante dos Titulos), podem ocorrer divergéncias entre os valores apresentados. No més de referéncia, os Titulos totalizaram R$ 4.143.706.659,58 nos extratos do
BTG Pactual. Ressalta-se, no entanto, que isso ndo impacta o resultado real dos ativos, pois a remuneragao definitiva segue estritamente o IPCA oficial do IBGE.

Fonte: Comdinheiro.



CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS
COMPOSIGAO DA CARTEIRA - ESTRATEGIA

A carteira do BHPrev divide-se em duas macroestratégias de
alocacéo:

Carteira Estratégica: compreende ativos de natureza
estrutural e de longo prazo, com duration e perfil de
risco/retorno alinhados ao passivo atuarial.

Carteira Tatica: alocacbes de curto e médio prazo com o
objetivo de aproveitar oportunidades pontuais de mercado e
de garantir liquidez e fluxo de caixa.

Alocacao por Tipo

B %

B A. Estratégica (93,77%)
M B. Tatica (6,23%)

Fonte: Comdinheiro

BELO
HORIZONTE

PREFEITURA

Alocacao por Estratégia

I A. Renda Fixa (94,92%)
I B. Renda Variavel (5,08%)

Fonte: Comdinheiro

A carteira apresenta alta concentragdo no segmento de Renda
Fixa, composto por ativos de menor risco.

Complementarmente, o fundo mantém aplicacbes em renda
variavel (Multimercados, BDRs e Estruturados) com o objetivo
de diversificar o portfdlio, potencializar a rentabilidade da
carteira e aproveitar oportunidades pontuais de mercado.



CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS
COMPOSIGAO DA CARTEIRA — CLASSES DE ATIVOS

Alocacao por Classe de Ativos

o e
100% (% saldo liquido)

80%

60%

40%

20%

Maif2025 Jun/2025 Jul/2025 Ago/2025 Set/2025 Out/2025 Nov/2025 Dez/2025 Jan/2026

Il BDR(S&P500) I coi M Fip M Muiltimercado
(S&P500)

I vértice (NTN-B)

A carteira do BHPrev apresenta como caracteristica preponderante a
concentragcdo em Titulos Publicos Federais, em especial as NTN-B de
longo prazo marcadas a vencimento, estratégia fundamentada no
posicionamento do passivo atuarial do fundo e nas taxas ofertadas pelo
Tesouro Nacional nos ultimos anos, que vém superando a meta de

rentabilidade do fundo.

Fev/2026 Mar/2026 Abr/2026

I Titulo Publico B Titulo Publico

BELO
HORIZONTE

PREFEITURA

Alocacao por Classe de Ativos em 30/4/2026

I A. Titulo Pablico (NTN-B)
(88,87%)

Il B. CDI (2,84%)

I C. Titulo Publico (LTN)
(2,41%)

I D. Multimercado (S&P500)
(1,88%)

M E FIP (1,68%) D

™ F. BDR(S&P500) (1,51%)

[0 G. Vértice (NTN-B) (0,80%)

Alocacao por Classe de Ativos em 31/3/2026

I A. Titulo Publico (NTN-B)
(87,78%)

M B. CDI (4,17%)

[ C. Titulo Publico (LTN)
(2,44%)

I D. Multimercado (S&P500)
(1,73%)

M E. FIP (1,63%) D

™ F. BDR(S&P500) (1,43%)

[ G. Vértice (NTN-B) (0,81%)

G

= A

Fonte: Comdinheiro



CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS

COMPOSIGAO DA CARTEIRA — RESOLUGAO CMN n° 5.272/2025 BELO

HORIZONTE

PREFEITURA

Alocacao por Artigo da Resolucao CMN n° 5.272/2025

(% (%ssaldo liquido)

x

Alocacao por Artigo em 30/4/2026 Do

M A Art. 7, 1l (81,44%)
M B. Art. 7, 1l (9,84%)
I C. Art. 7, V (2,84%)
I D. Art. 10, | (1,88%)
B E. Art. 10, 11l (1,68%)
B F. Art. 8, 111 (1,51%)
I G. Art. 7, 1(0,80%)

80%

60%

40%

20%

Alocacao por Artigo em 31/3/2026 0%
Mai/2025  Jun/2025  Jul/2025 Ago/2025 Set/2025  Out/2025 Nov/2025 Dez/2025 Jan/2026 Fev/2026  Mar/2026 Abr/2026
B A Art. 7, 11 (80,26%) WA 7, M A7, 0 M At 7,00 M A7,V M Are. 8, M Art. 10, |
I B. Art. 7, 111 (9,97%) B Art. 10, I

B C. Art. 7,V (4,17%)
Il D. Art. 10, 1 (1,73%)
M E. Art. 10, 111 (1,63%)
B F. Art. 8, 111 (1,43%)
I G. Art. 7,1(0,81%)

Novamente, fica evidenciada a abordagem conservadora da carteira do
BHPrev, com forte concentracdo em investimentos de Renda Fixa, definidos
no artigo 7° da Resolugéo.

O restante do portfdlio esta distribuido entre fundos categorizados entre o
artigo 8° (BDRs) e o artigo 10 (Fundos Multimercados e Investimentos
Estruturados).

Fonte: Comdinheiro



CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS
LIMITES DE ALOCAGAO

BELO
HORIZONTE

PREFEITURA

Resolucdo CMN n.° 5.272/2025 % maximodoPL  Participagao RPPS-BH
Limites _do BHPrev maxima do
. . . aplicado em cada BHPrev no PL do Limite Estratégia Limite Alocagédo
Limite Ativo Limite Bloco Fundo/Ativo  Fundo / Emissio . . .
Inferior Alvo Superior Efetiva
Art. 7°, | - Classes de Fundos de
Investimento ou ETF - 100% Titulos 100% 100% 20% N/D 0,0% 0,6% 1,0% 0,80%
Publicos
Art. 7°, Il - Titulos de emissdo do Tesouro
Nacional - Oferta primaria ou plataforma 100% 100% 100% N/D 85,0% 93,9% 100,0% 81,44%
eletrbnica
A 75 I - Jilos de emissdodo Tesouro | 1009% 100% 100% N/D 0,0% 0,0% 0,0% 9,84%("
prt 75 V- Blasses de Fundos de 80% 80% 20% 15% 0,0% 1,0% 25,0% 2,84%
o insitiicses foanoara | omtdos 20% 20% 5% 25% 0,0% 0,0% 10,0% 0%
Art. 8°, | - Classes de Fundos de
Investimentos - Acoes 40% 50% 0,0% 0,5% 5 0% 0%
Art. 8°, IIl - Classes de ETF BDR-AgGes ou 10% ° 0.0% 1 5% e 1519
BDR-ETF de Agdes ° 070 70 oo
it 19, | - Classos de Fundos de 15% 50% 20% 15% 0,0% 2,0% 1,88%
20% 3,0%

Art. 10, Ill - Classes de FIP 0% 0,0% 0,0% 1,68%?
bt 11 lasee e Fundos o 20 | 2o oo | os% | 1w | ow

Notas:

() Essa alocagao (Art. 7°, Ill) corresponde a Titulos Publicos NTN-B adquiridos no mercado secundario antes da publicagdo da Resolugdo CMN n° 5.272/2025, que
segregou a classificagdo dos Titulos Publicos de acordo com a modalidade de aquisicao (oferta primaria ou mercado de balcdo). Diante disso, necessario o ajuste dos
limites de alocagao definidos na Politica de Investimentos 2026.
2 Embora a Resolugdo CMN n° 5.272/2025 restrinja novas aplicagdes no segmento de Fundos de Participagdes (FIP) para RPPS nivel Ill, o RPPS-BH mantém em sua
carteira ativos adquiridos antes da publicagdo da norma. Tais investimentos respeitavam a legislagao vigente a época e, por isso, podem ser mantidos até o encerramento

dos fundos.

Fontes: Resolugdo CMN n° 5.272/2025 e Comdinheiro



CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS

- 3 BELO
COMPOSIGAO DA CARTEIRA — INSTITUICOES

HORIZONTE

PREFEITURA

Gestor/Emissor Saldo Liquido (R$)

Tesouro i 0128 Alocacao por Custodiante

Banco Bradesco 146.978.490,97 3,15 X

BTG Pactual Dtvm 87.798.021,12 1,88 “

BB Gestac De Recursos Dtvm S.4A 44.840.831,57 0,96 |

Caixa DTVM 39.193.090,89 0.84 F I A. BTG Pactual (93,65%)
BTG Pactual Gestora De Recursos 22.505.182,35 0,48 E I B. Bradesco (3,15%)
Kinea Invest. 20.829.786.59 0,45 B C. Banco do Brasil (0,96%)
Patria Invest. 18.274.819,69 0,39 D B D. Caixa (0,84%)

Vinci Capital Gestora De Recursos 13.306.191,13 0,29 C B E. XP (0,47%)

Safra DTVM 8.005.642,75 0.19 B - F. Itau (0,45%)

XP Vista . 3.538.580,08 0,08 . G. Vinci (0,29%)

XP Allocation . 9.295,42 0,00 B H. safra (0,19%)

Vinci Solucdes De Invest 7.548,39 0,00 A

Itau Unibanceo . 7.06 0,00

Total 4.659.600.077,75 100,00

Fonte: Comdinheiro

A custddia dos ativos da carteira de investimentos do BHPrev esta distribuida entre oito instituicdes. Em relacdo aos Titulos Publicos,
importante destacar que, embora sejam custodiados pelo Banco BTG Pactual, sdo registrados na conta Selic do BHPrev, ndo se
incorporando aos ativos da instituicao.

Ademais, os investimentos estdo diversificados entre treze diferentes gestores, o que contribui diretamente para a mitigagcao dos riscos
operacionais e institucionais da carteira.



CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS
COMPOSIGAO DA CARTEIRA - LIQUIDEZ DOS ATIVOS

BELO
ORIZONTE

PREFEITURA

Liquidez dos ativos da carteira

Tempo de Resgate Saldo Liquido (RS)

DO 132.367.154,11 2,84
1 a 30 dias 287.504.195,80 6,17
31diasalano 75.919.303,15 1,63
1210 anos 357.599.710,11 7,67
10 a 15 anos 182.252.569,45 3,91
15 a 30 anos 1.813.268.010,44 38,91
30 anos ou mais 1.810.689.134,67 38,86
Total 4.659.600.077,73 100,00

Fonte: Comdinheiro

Dada a exigibilidade do passivo atuarial somente em 2058, a estratégia de investimento do BHPrev prioriza a alocagéo de seus
recursos em ativos de longo prazo, conforme demonstrado na tabela.



RESULTADOS DOS INVESTIMENTOS

BELO
CARTEIRA BHPREV — RENTABILIDADE CONSOLIDADA

HORIZONTE

PREFEITURA

Rentabilidade Consolidada da Carteira — Abril/2025 a Abril/2026

Retorno no Més (%) Retorno no Ano (%) Retorno no Periodo (%)
1,5 1.39 6

4,45 4,51 11,57

N

10

0,5

N

(¥,

Fonte: Comdinheiro

B Carteira [ Meta de Rentabilidade

Para o exercicio 2026, a meta de rentabilidade definida na Politica de Investimentos & de 5,90% acima do
IPCA.



RESULTADOS DOS INVESTIMENTOS

BELO
CARTEIRA BHPREV — RENTABILIDADE NOMINAL E REAL

HORIZONTE

PREFEITURA

Rentabilidade Nominal e Real da Carteira

I S N N 2 T T S TS I T I A

Carteira 0,76 0,95 1,28 1,39 4,45 263,82
2026 IPCA 0,33 0,70 0,88 0,67 2,60 120,66
Rentabilidade Real 0,43 0,25 0,40 0,72 1.85 143,16

Nota: A coluna “Acum” compreende valores acumulados desde o inicio da acumulagao de capital do Fundo BHPrev, em 2012.
Fonte: Comdinheiro.




RESULTADOS DOS INVESTIMENTOS
CARTEIRA BHPREV - RENDIMENTOS

BELO
HORIZONTE

PREFEITURA

Desempenho por Artigo da Resolugcao CMN n° 5.272/2025 e por Classe de Ativos

S;' iﬂgé?:g Mov. Liq. S;(:':,g }?gé Rendimento (R$) Retorno &
Art. 7,1 36.812.907,49 0,00 37.286.969,66 0,80 474.062,16 1,29 118,04
Art. 7, 11 3.652.541.941,63 100.196.661,46 3.794.957.204,13 81,44 42.218.601,05 1,15 105,62
Art. 7, 111 453.503.939,42 0,00 458.455.376,61 9,84 4.951.437,19 1,09 100,08
Art. 7,V 189.822.143,21 -59.440.389,584 132.357.858,69 2,84 1.976.105,32 1,08 98,87
Art. 8, III 65.142.570,39 0,00 70.291.080,63 1,51 5.148.710,24 7,91 725,14
Art. 10, 1 78.911.166,34 0,00 87.797.019,18 1,88 8.885.852,84 11,26 1.032,20
Art. 10, III 74.170.510,51 4.708.350,64 78.454.568,85 1,68 -424.292,30 -0,72 -66,12
Total 4.550.904.978,99 45.464.622,26 4.659.600.077,74 100,00 63.230.476,50 1,39 127,03

Saldo (R$)
31/03/26

Saldo (R$)

30/04/26 Retorno ©

Mov. Liq.

Rendimento (R$)

BDR({S&P500) 65.142.5370,39 0,00 70.291.080,63 1,51 5.148.710,24 7,91 725,14
CDI 189.831.340,41 -59.440.339,84 132.367.154,11 2,84 1.976.203,55 1,08 98,87
FIP 74.170.510,51 4.708.350,64 78.454.568,85 1,68 -424.292,30 -0,72 -66,12
Multimercado (S&P500) 78.911.166,34 0,00 87.797.015,18 1,88 5.885.852,84 11,26 1.032,20
Titulo Pablico (LTN}) 111.162.022,82 0,00 112.335.094,69 2,41 1.173.071,87 1,06 96,73
Titulo Pablico (NTN-B) 3.9594.883.858,21 100.196.661,46 4.141.077.486,04 88,87 45.996.966,37 1,15 105,25
Veértice (NTN-B) 36.803.710,30 0,00 37.277.674,24 0,80 473.963,94 1,25 118,05
Total 4.550.904.978,98 45.464.622,26 4.659.600.077,74 100,00 63.230.476,50 1,39 127,03

Fonte: Comdinheiro



Parecer do Comité de Investimentos - Reuniao de 16/6/2026

Relatério de Investimentos: A rentabilidade consolidada da carteira no més de abril
foi de 1,39%, bem acima da meta de 1,13% projetada para o periodo, capitaneada
pelo forte desempenho do indice S&P500, que fechou o més com alta de 10,42%,
impulsionada pela forte geracdo de caixa das Big Techs e pelo otimismo com o
cessar-fogo no Oriente Médio. Apesar da queda de 4,42% na cotagdo do ddlar
americano, a carteira do BHPrev captou esse movimento através de seus fundos
BDRs e Multimercados, que fecharam o més com altas de 7,91% e 11,26%,
respectivamente. A parcela de renda fixa da carteira manteve a boa performance dos
ultimos meses, com as NTN-B, que respondem por cerca de 89% da carteira,
fechando o més com variagao positiva de 1,15%.

Decisdo de investimentos (abril/2026): Para os investimentos foram respeitadas as
diretrizes previstas na Politica de Investimentos 2026, considerados os seguintes
parametros: (I) a analise da estratégia de alocacédo; (Il) a disponibilidade de
aproximadamente R$ 47 milhdes para aplicagdo, originarios das contribuicdes
previdenciarias do més de abril e de de saldo remanescente de aquisicdes anteriores
de Titulos Publicos; (lll) a necessidade de liquidez dos investimentos para pagamento
de beneficios somente a partir de 2058, conforme fluxo atuarial; (IV) o momento
oportuno para aquisicdo de Titulos Publicos com taxas reais superiores a meta de
rentabilidade; e (V) a possibilidade de imunizag&o da carteira com exposi¢cao reduzida
praticamente ao risco soberano. Diante desse cenario, o Coinv deliberou por manter
0 processo de imunizagdo da carteira através da alocagcdo em Titulos Publicos
Federais NTN-B com vencimento em 2055, os quais vém oferecendo taxas de juros
superiores a meta de rentabilidade, com os recursos permanecendo aplicados em
fundo DI até a liquidagao.




RESULTADOS DOS INVESTIMENTOS

BELO
CARTEIRA BHPREV - DISTRIBUIGAO DOS GANHOS FINANCEIROS

HORIZONTE

PREFEITURA

Distribuicao dos Ganhos Financeiros no Periodo — Abril/2025 a Abril/2026

. BDR(S&P500) 5.148.710,24 -3.602.916,40 9.652.430,72
. Dl 1.976.203,55 9.183.585,68 10.140.345,53
. FIP -424.292,30 4.269.628,32 4.016.936,96

. Multimercado (S&P500) 8.885.852.,84 6.253.195,37 32.275.945,98
. Titulo Pdblico (LTN) 1.173.071,87 4.675.796,98 13.280.686,76
. Titulo Pablico (NTN-B) 45.996.966,37 173.631.546,84 373.087.765,59
Vértice (NTN-B) 473.963,94 459.167,95 2.468.245,39
Total 63.230.476,50 194.870.004,74 453.922.356,93

Fonte: Comdinheiro

Abril viu o indice S&P500 atingir sua maior valorizagdo mensal desde 2020, com alta de 10,42%, impulsionada pela forte geracéo de
caixa das Big Techs e pelo otimismo com o cessar-fogo no Oriente Médio. Assim, mesmo com o dolar americano desvalorizando 4,31%,
a carteira de BDRs e Multimercados do BHPrev fechou o més em forte alta. Titulos Publicos performaram como esperado, e a carteira
de FIPs apresentou ligeira queda, apos a forte alta registrada no més anterior, ainda dentro do contexto de “curva J” desses fundos.



RESULTADOS DOS INVESTIMENTOS
CARTEIRA BHPREV - FIPs

BELO
HORIZONTE

PREFEITURA

Carteira de FIPs

Valor TIRM

Data de Comprometido

Inicio

Capital
Retornado

Valor Aplicado
(RS)

% Aplicado

Real

Mensal Anual Acumulada

BTG Pactual Co-Investimento

(R$)

Anualizada®

13/12/2024 lem Linhas de Transmissdo | 55.177.883/0001-00 | 15.000.000,00 | 8.061.877,50 | 53,75% 1.97% | 26.43% |  36.71% 17.57%
Inst FIP Infra

04/07/2024 Eg;:fg};amg:;f:;‘;;f:”' 49.430.776/0001-30 | 25.000.000,00 | 13.267.394.60 | 53,07% 028% | 3.39% 6.01% 5.52%
Kinea Equity Infra | Feeder

28/03/2024 |Institucional | FIP 49.723.694/0001-84 | 20.000.000,00 | 13.235.501,05 | 66.18% |2.054.294.10 | 1.90% | 2536% | 60,14% 13,18%
Multiestratégia

23/01/2024 Zzz;fo'rr;fﬁlis;\;‘fl‘:ifsxatégia 52.281.935/0001-97 | 10.000.000,00 | 2.875.446,65 | 28,75% 10,83% | -953% | -20.17% -19,33%

27/09/2023 ng;fof;"é?;el\ijﬁgt\rglégia 43.120.902/0001-74 | 25.000.000,00 | 14.431.208,37 | 57.72% 0,38% | 4.66% 12,49% -7.92%

25/04/2024 \F’L”ecc;efaBpi:"PPa””erS IV 42.847.134/0001-92 | 20.000.000,00 | 9.387.171.95 | 46.94% 073% | 917% 19,18% -1,28%

10/04/2026 I\\/A'Sl‘t’l'esst'zzg:g Partners Il FIP | 5¢ 648.636/0001-42 | 25.000.000,00 | 3.086.276,07 | 12,35% N/AG) N/A N/A N/A

26/03/2025 ?ﬁ;'”ﬁav Feeder Il 57.378.715/0001-08 | 10.000.000.00 | 3.685.000,00 | 36,85% 0,83% | -948% | -1023% 14,14%

TOTAL 150.000.000,00 | 68.029.876,19 | 45,35% | 2.054.29410 | 172% | 22,72% | 69,71% 7.97%

Notar

(™ TIR — Taxa Interna de Retorno é um indicador que possibilita mensurar o retorno de um de investimento, a partir do fluxo de aplicagdo e de recebimento dos recursos.

(2) Retorno anual apés descontado a inflagdo no periodo.

@) Mesmo havendo aplicagdo no més, necessario periodo superior a um més para o calculo mensal da TIR.




RESULTADOS DOS INVESTIMENTOS
CARTEIRA BHPREV — COMPARAGAO COM BENCHMARKS

BELO
HORIZONTE

PREFEITURA

Rentabilidade da Carteira em Comparacao com os Benchmarks

| mes] ___Ano|l __ 12meses| ____24meses

Rend. Nominal (RS) 63.230.476,54 194.870.004,80 453.922.356,99 802.506.514,93
Carteira (%) 1,39 4,45 11:57 24,38
CDI (%) 1,09 4,54 14,83 27,97
S&P500 (%) 10,42 5,31 29,45 43,16
PTAX (%) -4,42 -9,34 -11,87 -3,54
Carteira: rentabilidade da carteira BHPrev. Fonte: Comdinheiro

CDI: indice responsavel por definir a taxa de juros de empréstimos interbancarios.
S&P500: indice que inclui as 500 maiores empresas de capital aberto negociadas nas Bolsas de Valores dos Estados Unidos.
PTAX: taxa de cambio apurada pelo Banco Central do Brasil.

v

7,



RESULTADOS DOS INVESTIMENTOS % BELO
CARTEIRA BHPREV - NOVAS ALOCAGOES HORIZONTE

PREFEITURA

Alocacoes de Recursos no Més

Chamadas de capital de FIPs (Fundos de Investimento em Participacoes)

10/4/2026 — 12 chamada de capital do fundo Vinci Strategic Partners Il FIP Multiestratégia — R$ 1.634.530,11
13/4/2026 — 72 chamada de capital do fundo BTG Pactual Co-Investimento em Linhas de Transmisséo Institucional
FIP Infra — R$ 1.049.100,00

16/4/2026 — 10® chamada de capital do fundo BTG Pactual Infraestrutura Il Feeder FIP Multiestratégia —

R$ 572.974,57
27/04/2026 — 22 chamada de capital do fundo Vinci Strategic Partners Il FIP Multiestratégia — R$ 1.451.745,96

Origem dos recursos: valores previamente provisionados no fundo Bradesco FIF RF Referenciada DI Premium.

Aquisigoes de Titulos Publicos

28/4/2026 — NTN-B 2060 marcadas a vencimento — 7,1240% a.a. — R$ 43.527.002,92
30/4/2026 — NTN-B 2055 marcadas a vencimento — 7,0270% a.a. — R$ 56.669.658,54

Origem dos recursos: contribui¢ées previdenciarias do més de margo; recursos remanescentes de aquisicdes anteriores
de Titulos Publicos; e rendimentos auferidos pelo fundo Bradesco FIF RF Referenciada DI Premium.



ANALISE DE RISCO DOS INVESTIMENTOS
CARTEIRA BHPREV - RENDA FIXA

BELO
HORIZONTE

PREFEITURA

Risco x Retorno — Renda Fixa

Risco x Retorno

Periodo de andlise: 30/04/2025 a 30/04/2026

Retorno %
: 7 é : é é A analise deste grafico ndo contempla os Fundos de
48 " Vértice e os Titulos Publicos, por serem carregados
14,4 até o vencimento e, com isso, nao impactarem na
14,2 volatilidade da carteira.
14,0
ez ® Como esperado, os fundos 1 e 4 apresentam menor

0 retorno na comparagdo com 0s seus congéneres, por
se tratarem de fundos de aplicagdo automatica de
recursos disponiveis em conta corrente, que

ISO . . . . . . ags
0,012 0,015 0,018 0,021 0,024 0,027 0,030 0,033 0,036 0,039 0,042 0,045 pr|V||eg|am a ||qu|dez em detrimento da rentabilidade.
Risco %
. 1. BB Prev Fluxo RF Simples FI Em Cota . 2. Bradesco FI Financeiro RF Referenci @ 3. BTG Pactual Tesouro Selic Simples |
@ 4. Caixa Brasil Disponibilidades FIC d @ 5. itad Institucional RF Ref DI Fif Re @ 6. Trend P6s-Fixado FI Em Cotas RF Sim

7. Vinci Institucional FI Financeiro R

Fonte: Comdinheiro



ANALISE DE RISCO DOS INVESTIMENTOS
CARTEIRA BHPREV - RENDA FIXA

BELO
HORIZONTE

PREFEITURA

Value at Risk (VaR) — Renda Fixa

Classificagcao VaR % da Exposigdo no

Resolugdo CMN n° Valor Investido (R$) VaR 21du 95 (R$) FR()
5.272/2026

BB Previdenciario Fluxo RF Simples FIC FlI Art. 7°,V 26.870,74 2,24 0,01
Bradesco FIF RF Referenciada DI Premium Art. 7°,V 187.614.040,54 34.239,75 0,02
BTG Pactual Tesouro Selic Simples Institucional FI RF Art. 7°,V 1.555,16 0,16 0,01
FI Caixa Brasil 2030 | Titulos Publicos FIF RF Art. 7°, | 3.022.235,97 85.156,26 2,82
FI Caixa Brasil 2030 Il Titulos Publicos FIF RF Art. 7°, 1 33.781.474,33 1.184.282,39 3,51
FIC FI Caixa Brasil Disponibilidades RF Simples Art. 7°,V 2.172.201,50 81,73 0,00
[tau Institucional RF Referenciado DI FIF Art. 7°,V 6,98 0,00 0,03
Trend Pos-Fixado FIC RF Simples RL Art. 7°, | 9.197,19 0,94 0,01
Vinci Institucional FIF RF Referenciado DI Art. 7°,V 7.468,28 0,40 0,01

Nota:(") A Politica de Investimentos 2026 determina que o limite maximo do Percentual de Exposi¢do (VaR%) em Renda Fixa é de 10%.
Fonte: Comdinheiro.



ANALISE DE RISCO DOS INVESTIMENTOS

BELO
CARTEIRA BHPREV - BDRs E MULTIMERCADOS

HORIZONTE

PREFEITURA

Risco x Retorno — Renda Variavel (BDRs e Multimercados)

Risco x Retorno

Periodo de anadlise: 30/04/2025 a 30/04/2026
Retorno %

50,0
3
@
40,0
Através do grafico, identificamos que o ativo 3
30,0 apresenta padrao de risco-retorno diverso dos demais
devido, especialmente, a adocido de hedge cambial
20,0 em sua politica de investimentos.
1
2 O 4
® @
10,0
12,000 12,200 12,400 12,600 12,800 13,000 13,200 13,400 13,600 13,800
Risco %
@ 1. BB Acdes Globais Institucional Fif @ 2. Bradesco Institucional Fif - Classe @ 3. BTG Pactual S&P 500 Brl FI MM - Res
@ 4. safra Consumo Americano Pb Bdr-
Acoe

Fonte: Comdinheiro



ANALISE DE RISCO DOS INVESTIMENTOS
CARTEIRA BHPREYV - BDRs E MULTIMERCADOS

Value at Risk (VaR) — Renda Variavel (BDRs e Multimercados)

Classificagao

Resolu¢ao CMN n°
5.272/2025

Valor Investido (R$)

VaR 21du 95 (R$)

BELO
HORIZONTE

PREFEITURA

VaR % da Exposig¢ado no

FR("

6,26

BB Ac¢des Globais Institucional FIF em Acgbes Art. 8°, Il 41.281.116,15 2.584.109,69

Bradesco Institucional FIF — CIA Art. 82, 11l 15.546.988,82 881.039,44 5,67
BTG Pactual S&P 500 BRL FIM Art. 10, | 78.911.166,34 5.444.422,02 6,90
Safra Consumo Americano PB BDR — Ac¢des FIF CIA Art. 8° Il 8.314.265,42 528.421,86 6,36

Nota:(V) A Politica de Investimentos 2026 determina que o limite maximo do Percentual de Exposi¢do (VaR%) em Renda Variavel é de 20%.

Fonte: Comdinheiro.



ANALISE DE RISCO DOS INVESTIMENTOS
CARTEIRA BHPREYV - FIPs

BELO
HORIZONTE

PREFEITURA

Risco x Retorno — Investimentos Estruturados (FIPs)

Risco x Retorno

Periodo de analise: 30/04/2025 a 30/04/2026
Retorno %

100,0

80,0 .

Os Fundos de Investimentos em Participagdes (FIPs)
60,0 apresentam  naturalmente maior dispersdo quando
comparados as demais classes de ativos, devido a sua
caracteristica de iliquidez e por estarem em fase de

e & integralizacdo de capital, periodo no qual o custo de
1 .. ~ . . . e .
é @ ® administragdo exerce um impacto mais significativo sobre a
8
00 @ ® performance.
-20,0
20,000 30,000 40,000 50,000 60,000 70,000 80,000
Risco %
@ 1. BTG Pactual Co-Investimento Em Linh @ 2. BTG Pactual Infraestrutura Ili Feed @ 3. Kinea Equity Infra | Feeder Institu
@ 4. Patria Infraestrutura V Advisory Fl @ 5. Patria Private Equity Vii Advisory @ 6. Vinci Capital Partners Iv Feeder B
7. Vinci Strategic Partners Il FI Em P @ 8. Xp Infra V Feeder Il FI Em Particip

Fonte: Comdinheiro



ANALISE DE RISCO DOS INVESTIMENTOS
CARTEIRA BHPREV - FIPs

Value at Risk (VaR) — Investimentos Estruturados (FIPs)

Classificagao VaR % da Exposigdo no

FRO)

Resolugao CMN n° Valor Investido (R$) VaR 21du 95 (R$)
5.272/2025

EI-II-DGIr:T:aCtuaI Co-Investimento em Linhas de Transmissdo Inst Art. 10, Il 7.968.905.76 967.518.78 12,14
BTG Pactual Infraestrutura Il Feeder FIP Multiestratégia Art. 10, I 13.206.448,04 3.218.225,45 24,37
Kinea Equity Infra | Feeder Institucional | FIP Multiestratégia Art. 10, Il 20.873.962,07 11.349.919,27 54,37
Patria Infraestrutura V Advisory FIP Multiestratégia Art. 10, Il 2.650.877,00 437.044,82 16,49
Patria Private Equity VII Advisory FIP Multiestratégia Art. 10, Il 15.702.430,75 1.755.884,54 11,18
Vinci Capital Partners |V Feeder B FIP Art. 10, Il 10.253.223,47 1.230.575,60 12,00
XP Infra V Feeder Il FIP Art. 10, 11l 3.514.663,42 300.591,64 8,55

Nota: (') A Politica de Investimentos 2026 determina que o limite maximo do Percentual de Exposi¢do (VaR%) em Renda Variavel é de 20%. Contudo, a analise do VaR para
FIPs é naturalmente distorcida no periodo inicial de investimento, em decorréncia do fenébmeno da “curva J”.
Fonte: Comdinheiro.



OUTROS INDICADORES
CARTEIRA BHPREYV - RENDA FIXA

Classificagao
Resolugao

CMN n°
5.272/2025

Gestor

Outros Indicadores — Renda Fixa

Retorno
(12 meses)

Sharpe
(12 meses)

Maximo
Drawdown
(12 meses)

BELO
HORIZONTE

PREFEITURA

Alfa de Jensen
(12 meses)

0P Previdendiario Fluxo RF Simples FIC |t 70 v BB Gestdo de Recursos DTVM S.A 13,67 1,71 0,00 0,07

oradesco FIF RF Referenciada DI Art. 7%,V [Banco Bradesco S.A. 14,76 0,02 0,00 0,01

BTG Pactual Tesouro Selic Simples o BTG Pactual Asset Management S/A

Institucional FI RF A7V IbTvM 14,73 0,07 0,00 0,01

FI Caixa Brasil 2030 | Titulos Publicos o Caixa Distribuidora de Titulos e Valores

FIF RF At 7% 1 IMobiliarios S.A. 7,50 0,14 2,87 0,46

FI Caixa Brasil 2030 Il Titulos Publicos o Caixa Distribuidora de Titulos e Valores

FIF RF Art. 7%, | Mobiliarios S.A. 7,08 -0,10 4,10 -0.71

F!C FI Caixa Brasil Disponibilidades RF Art. 70,V Calxa P_lstrlbU|dora de Titulos e Valores 13,63 6,63 0,00 0,07

Simples Mobiliarios S.A.

Itau Institucional RF Referenciado DI FIF Art. 7°,V Itad Unibanco Asset Management Ltda. 14,71 -0,08 0,00 0,01

Trend Pds-Fixado FIC RF Simples RL Art. 7°, | XP Allocation Asset Management Ltda. 14,68 -0,18 0,00 0,01

F\élnc' Institucional FIF RF Referenciado Art. 7%,V |Vinci Solugdes de Investimentos Ltda. 14,68 -0,25 0,00 0,01
ta- Caomdinhaira




ELO
ORIZONTE

REFEITURA

OUTROS INDICADORES
CARTEIRA BHPREYV - BDRs E MULTIMERCADOS

o

Outros Indicadores — Renda Variavel (BDRs e Multimercados)

Classificagcao

Resolucao Gestor Retorno Sharpe

Maximo
Drawdown
(12 meses)

Alfa de Jensen
(12 meses)

CMN n° (12 meses) (12 meses)
5.272/2025

/Ejga’:goes Globais Institucional FIF em Art. 8, Il BB Gestdo de Recursos DTVM S. 14,80 0,00 14,95 1,24
Bradesco Institucional FIF — CIA Art. 8°, Il Banco Bradesco S.A. 13,07 -0,01 14,66 1,00
BTG Pactual S&P 500 BRL FIM Art. 10, | gﬁ'\'; actual Asset Management S/A 39.13 0.10 7.89 2.19
Safra Consumo Americano PB BDR - Art. 8% Il |Safra DTVM Ltda. 11,29 -0,01 16,64 1.04
Acoes FIF CIA

Fonte: Comdinheiro



BELO
HORIZONTE

OUTROS INDICADORES
CARTEIRA BHPREV - FIPs

PREFEITURA

Outros Indicadores — Renda Variavel (FIPs)

Classificacao

Resolucgao Retorno Sharpe s U Alfa de Jensen
° Gestor Drawdown
CMN n (12 meses) (12 meses) (12 meses) (12 meses)

5.272/2025
BTG Pactual Co-Investimento em Linhas |y 4 || BTG Pactual Gestora de Recursos Ltda, 11,12 20,01 12,00 0,15
de Transmisséao Inst FIP Infra
BTG Pactual Infraestrutura Il Feeder FIP |y 45 | BTG Pactual Gestora de Recursos Ltda. 82,23 0,05 31,51 8,58
Multiestratégia
Kinea Equity Infra | Feeder Institucional | Kinea Investimentos Ltda. E Kinea
FIP Multiestratégia Art. 10, 1ll Private Equity Investimentos S/A 9,08 0,00 30,69 -1,21
Patria Infraestrutura V Advisory FIP Art. 10, lll  |Patria Investimentos Ltda. 4,94 -0,03 9,79 -0,53
Multiestratégia
Patria Private Equity VIl Advisory FIP Art. 10, 1ll  |Patria Investimentos Ltda. -3,00 -0,05 12,70 1,42

Multiestratégia
Vinci Capital Partners IV Feeder B FIP Art. 10, Il Vinci Capital Gestora de Recursos Ltda. 23,55 0,02 8,90 0,68

Vinci Strategic Partners Il FIP
Multiestratégia

XP Infra V Feeder Il FIP Art. 10, Il [XP Vista Asset Management Ltda. -3,84 -0,03 32,82 -0,09
Fonte: Comdadinheiro

Art. 10, Il Vinci Capital Gestora de Recursos Ltda. N/D N/D 0,10 N/D




CUSTOS DAS APLICAGOES
CARTEIRA BHPREV - RENDA FIXA

Custos das Aplicacoes — Renda Fixa

BELO
HORIZONTE

PREFEITURA

Taxa de Taxa Maxima de Taxa de Taxa de
Administracao Custodia Inaresso Taxa de Saida Performance

(% a.a)® (% a.a.) 9
BB Previdenciario Fluxo RF Simples FIC FI 13.077.415/0001-05 1,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Bradesco FIF RF Referenciada DI Premium 03.399.411/0001-90 0,20 0,05 0,00 0,00 0,00
g‘IEG Pactual Tesouro Selic Simples Institucional Fl 37 927 707/0001-58 0,075 0,00 0,00 0,00 0,00
FI Caixa Brasil 2030 | Titulos Publicos FIF RF 18.598.042/0001-31 0,20 0,01 0,00 0,00 0,00
FI Caixa Brasil 2030 Ill Titulos Publicos FIF RF 20.139.534/0001-00 0,20 0,01 0,00 0,00 0,00
FIC FI Caixa Brasil Disponibilidades RF Simples 14.508.643/0001-55 0,80 0,00 0,00 0,00 0,00
Itau Institucional RF Referenciado DI FIF 00.832.435/0001-00 0,18 0,03 0,00 0,00 0,00
Trend Pés-Fixado FIC RF Simples RL 26.559.284/0001-44 0,15 0,01 0,00 0,00 0,00
Vinci Institucional FIF RF Referenciado DI 51.415.957/0001-30 0,18 0,03 0,00 0,00 0,00

Nota:(") A Taxa de Administragdo engloba também a Taxa de Gestéo dos fundos.

Fonte: Comdinheiro/CVM.



CUSTOS DAS APLICAGOES
CARTEIRA BHPREV - RENDA VARIAVEL

Custos das Aplicacoes — Renda Variavel

BELO

Taxa de Taxa Maxima de Taxa de Taxa de
Administracao Custodia Inaresso Taxa de Saida Performance
(% a.a)® (% a.a.) 9
BB Agdes Globais Institucional FIF em Agdes 21.470.644/0001-13 0,50 0,01 0,00 0,00 0,00
Bradesco Institucional FIF — CIA 21.321.454/0001-34 0,80 0,05 0,00 0,00 0,00
BTG Pactual S&P 500 BRL FIM 36.499.594/0001-74 0,20 0,03 0,00 0,00 0,00
g?:a Consumo Americano PB BDR —Agbes FIF | g /35 318/0001-80 1,50 0,08 0,00 0,00 0,00

Nota:(") A Taxa de Administragdo engloba também a Taxa de Gestéo dos fundos.

Fonte: Comdinheiro/CVM.

HORIZONTE

PREFEITURA



CUSTOS DAS APLICAGOES
CARTEIRA BHPREV - FIPs

Custos das Aplicacoes — FIPs

Taxa de

Administragao

Taxa Maxima
de Custodia

Taxa de
Ingresso

Taxa de
Saida

BELO
HORIZONTE

PREFEITURA

Taxa de Performance

BTG Pactual Co-Investimento em Linhas de

(% a.a.)

(% a.a.)

Transmisséo Inst FIP Infra Responsabilidade 55.177.883/0001-00 0,10 0,00 0,00 0,00 20% a.a. acima do benchmark (IPCA + 6% a.a.).
Limitada

BTG Pactual Infraestrutura Il Feeder FIP 49.430.776/0001-30 210 0,00 0,00 0,00  |20% a.a. acima do benchmark (IPCA + 8% a.a.).
Multiestratégia Responsabilidade Limitada

Kinea Equity Infra | Feeder Institucional | FIP | g 753 594/0001-84 1,50 0,10 0,00 0,00  |20% a.a. acima do benchmark (IPCA + 7% a.a.).
Multiestratégia Responsabilidade Limitada

Patria Infraestrutura V Advisory FIP 52.281.935/0001-97 211 0,045 0,00 0,00  |20% a.a. acima do benchmark (IPCA + 7% a.a.).
Multiestratégia

Patria Private Equity VIl Advisory FIP 43.120.902/0001-74 211 0,045 0,00 0,00  |20% a.a. acima do benchmark (IPCA + 7% a.a.).
Multiestratégia

Vinci Capital Partners IV Feeder B FIP 42.847.134/0001-92 2,00 0,00 0,00 0,00 20% a.a. acima do benchmark (IPCA + 6% a.a.).
XP Infra V Feeder Il FIP 57.378.715/0001-08 1,72 0,00 0,00 0,00 10% a.a. acima do benchmark (IPCA + 7% a.a.).

Nota:(") A Taxa de Administragdo engloba também a Taxa de Gest&o dos fundos.

Fonte: Comdinheiro/CVM.



BELO
HORIZONTE

PREFEITURA

Assessoria de
Investimentos e Estudos
Atuariais (ASIES)

Rodrigo André de Almeida
Assessor de Investimentos e Estudos Atuariais




Obrigado!

Subsecretaria de Gestao Previdenciaria e da
Saude do Segurado

previdéncia@pbh.gov.br

% BELO
HORIZONTE

N/ PREFEITURA DO POVO

AQUI O TRABALHO NAO PARA
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