ATA DA 170" REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DO
REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE BELO
HORIZONTE

Aos vinte ¢ cinco dias do més de junho do ano de 2026, as 10h10min. reuniu-se o Conselho de
Administragdo do Regime Proprio de Previdéncia Social do Municipio de Belo Horizonte.
conforme convocagio [eita pelo Presidente Bruno Leonardo Passeli. Estiveram presentes. além
do presidente. os seguintes conselheiros: Afonso Nunes da Cruz Neto, Duander Vinicius Gomes
Rezende Franco. Breno Seroa da Motta. Roberta Hygino Roletti Zimmer, André de Freitas
Martins. Eymard Bento Junior. Alex Sander Ribas de Souza, Ilda Aparecida de Carvalho
Alexandrino ¢ Sandra Maria Coelho. Também participaram o Subsecretario de Gestao
Previdenciaria da Saiade do Segurado. Gleison Pereira de Souza. Rodrigo André de Almeida.
responsavel pela Assessoria de Investimentos ¢ Estudos Atuariais, € as servidoras Sucly de
Campos ¢ Amanda Vieira. Participaram ainda os representantes do Banco Itai Mauro Lucio
Alcantara do Carmo ¢ Marcio Cantos. O Presidente deu inicio a reunido cumprimentando 0s
presentes ¢ informando a pauta do dia, a saber: 1) Aprovagio da ata da reunido anterior: 2)
Macroeconomia e Mercado Financeiro: 3) Relatorio Mensal de Investimentos referente ao més
de maio de 2026: e 4) Informes. Dando inicio aos trabalhos. o Presidente submeteu a ata da 169"
Reunido Ordinaria a apreciagdo dos conselheiros. Ndo havendo manifestagdes quanto ao seu
conteudo, a ata foi aprovada por unanimidade e assinada pelos presentes. Na sequéncia, passou
a palavra para o Subsccretario Gleison que, apos cumprimentar a todos. apresentou o
representante do Banco Itat, Marcio Cantos. responsavel pelo segundo ponto de pauta.
'Macroecconomia ¢ Mercado Financeiro'. A apresentagdo contemplou os  principais
acontecimentos econdmicos ¢ geopoliticos observados no cendrio internacional e seus reflexos
sobre os mercados financeiros. Este. inicialmente, destacou que o ambiente economico global
permaneceu marcado por elevado grau de incerteza. influenciado principalmente pelo
agravamento das tensoes geopoliticas no Oriente Médio, em especial pelo conflito envolvendo
Israel ¢ Ird. bem como pelos desdobramentos das politicas comerciais adotadas pelos Estados
Unidos. Ressaltou-se que tais fatores provocaram aumento da volatilidade dos mercados
internacionais. ainda que os impactos econdmicos tenham permanecido relativamente contidos
diante da rapida atuagdo diplomatica e da expectativa de continuidade do fornecimento mundial
de petroleo. Em relagio a economia norte-americana. Marcio informou que a atividade
econdmica continuou demonstrando resiliéncia, sustentada pelo mercado de trabalho aquecido e
pelo nivel ainda elevado do consumo das familias. Entretanto. observou-se uma desaceleragio
eradual do crescimento, acompanhada por expectativas de redugio da inflagiio ao longo dos
proximos trimestres. Nesse contexto. foi ressaltado que o Federal Reserve mantém postura
cautelosa quanto ao inicio do ciclo de redugio das taxas de juros. condicionando eventuais cortes
a consolidagdo do processo de desinflagio e a estabilidade dos indicadores de atividade
ccondmica. Quanto a economia chinesa, Marcio registrou a continuidade de um processo de
recuperagdo moderada, ainda condicionado as dificuldades enfrentadas pelo sctor imobilidrio ¢
a menor dinamica do consumo interno. Segundo ele. apesar das medidas de estimulo
implementadas pelo governo chinés. os indicadores econdmicos permanccem  apontando
crescimento inferior ao observado em anos anteriores. cenario que continua produzindo reflexos
sobre o coméreio internacional e sobre os pregos das commodities. No que se refere ao Brasil.
Marcio destacou que o ambiente econdmico segue caracterizado por taxas de juros elevadas.
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inflagdo em trajetoria de convergéncia para as metas cstabelecidas e atividade econdmica
demonstrando relativa resiliéncia. Acrescentou que a politica monetaria permanece restritiva.
diante da necessidade de asscgurar a continuidade do processo de controle inflaciondrio.
especialmente em razdo das incertezas relacionadas ao cendrio fiscal ¢ as expectativas dos
agentes cconomicos. O palestrante também apresentou o panorama do mercado financeiro
nacional. evidenciando que as taxas reais dos titulos publicos federais permanecem em niveis
historicamente  elevados. proporcionando  oportunidades relevantes para investidores
institucionais de longo prazo. especialmente regimes proprios de previdéncia social. Destacou-
se que esse contexto continua favorecendo a estratégia de imunizagdo da carteira adotada pelo
RPPS-BH. baseada na aquisiciio de titulos piblicos indexados a inflagdo com carregamento até
o vencimento. reduzindo significativamente a exposicio as oscilagoes de mercado e contribuindo
para o cumprimento da meta atuarial de longo prazo. Concluidas as discussoes relativas ao
cendrio macroecondmico. passou-se ao terceiro item da pauta. referente a apresentagdo do
Relatorio Mensal de Investimentos do RPPS-BH. relativo ao més de maio de 2026. feita pelo
Assessor de Investimentos ¢ Estudos Atuariais. Rodrigo André de Almeida. Inicialmente. o
Assessor destacou a evolugdo patrimonial do Fundo BHPrev. informando que. em 29 de maio de
2026. o patrimonio da carteira atingiu o montante de R$ 4.762.328.598.71. Na oportunidade. foi
apresentada a composi¢io da carteira, evidenciando a predomindncia de investimentos em
Titulos Publicos Federais. que totalizaram RS 4.191.123.294.97 em NTN-B. além de R$
113.520.549.84 em LTN e R$ 37.529.448.67 em fundos de vértice. complementados por
aplicagdes em renda fixa referenciada ao CDI. BDRs. fundos multimercados e Fundos de
Investimento em Participagdes — FIPs. Rodrigo. na sequéncia. apresentou a composi¢do da
carteira de investimentos. destacando que os ativos se encontram distribuidos entre duas
macroestratégias de alocagdo. A Carteira Estratégica ¢ composta por investimentos estruturais
de longo prazo. compativeis com o perfil do passivo atuarial do Fundo. enquanto a Carteira Tatica
contempla aplicagdes de curto e médio prazo destinadas ao aproveitamento de oportunidades de
mercado e a manuten¢ido da liquidez necessaria ao fluxo financeiro do regime. O Assessor
ressaltou que a carteira permanece concentrada no segmento de renda fixa. composto por ativos
de menor risco. mantendo. de forma complementar. investimentos em renda variavel ¢ ativos
estruturados para promover a diversifica¢do e potencializar a rentabilidade no longo prazo.
Salientou. por fim. que a principal caracteristica da carteira continua sendo a elevada
concentracio em Titulos Publicos Federais. especialmente NTN-B marcadas a vencimento.
Demonstrou que a distribui¢do dos recursos permancce plenamente enquadrada nos limites
estabelecidos pela Resolugdo CMN n® 5.272/2025 e pela Politica de Investimentos. observando-
se a predominancia das aplica¢des previstas no artigo 7° da referida Resolugdio. o que evidencia
o perfil conservador da carteira. O Assessor esclareceu que os investimentos classificados no
artigo 7° inciso II1. referem-se a titulos publicos adquiridos anteriormente a vigéneia da nova
regulamentagdo, enquanto os recursos aplicados em FIPs permanecem no portfdlio por terem
sido contratados sob a legislag@o anterior, sendo permitida sua manutencdo até o encerramento
dos respectivos fundos. Em seguida. apresentou a distribui¢dio da custédia dos ativos entre oito
instituicdes financeiras ¢ treze gestores distintos. Na exposi¢do dos resultados. informou que a
Politica de Investimentos para 2026 estabeleceu como meta de rentabilidade o [PCA acrescido
de 5.90% ao ano. apresentando aos conselheiros os grificos de rentabilidade consolidada.
rentabilidade nominal e real. desempenho por segmento de investimento ¢ distribui¢do dos
ganhos financeiros no periodo. Rodrigo salientou que, durante o més de maio. os principais
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destaques positivos foram os investimentos atrelados ao indice S&P 500, impulsionados pelo
desempenho das empresas de tecnologia e pelo avango das negociagdes de paz envolvendo
I:stados Unidos e Ird. Em razdo desse cendrio, a carteira de BDRs registrou valorizagio de 8.77%
no més. beneficiada também pela alta de 1.37% do ddlar, enquanto os fundos multimercados
referenciados no S&P 500 apresentaram rentabilidade de 5.88%. Informou, ainda, que as NTN-
B registraram valorizagdo de 1.06%, reforgando os resultados da estratégia de imunizagdo da
carteira. ao passo que os FIPs apresentaram desempenho negativo, considerado compativel com
o atual estiagio de maturagdo desses investimentos. caracteristico da denominada "curva J".
Informou que o RPPS-BH possui compromisso total de RS 150.000.000.00 em FIPs. dos quais
RS 69.620.614.67 ja haviam sido integralizados até o encerramento do més de maio.
correspondendo a 46.41% do capital comprometido. Acrescentou que foram efetuadas chamadas
de capital no valor de R$ 270.738.48 para o fundo Patria Infraestrutura V- Advisory FIP
Multiestratégia e de RS 1.320.000.00 para o fundo XP Infra V Feeder II FIP, ambas utilizando
recursos previamente provisionados no fundo Bradesco FIF Referenciado DI Premium.
Informou. ainda. a aquisi¢do de NTN-B com vencimento em 2055, marcadas a vencimento. no
montante de R$ 47.199.570.35. a taxa real de 7.3300% ao ano. utilizando recursos provenientes
das contribui¢des previdenciarias do més de abril ¢ saldos remanescentes de aquisi¢oes
anteriores. Por fim. Rodrigo apresentou o parecer do Comité de Investimentos. emitido na
reunido realizada em 22 de junho de 2026. O Comité registrou que a rentabilidade consolidada
da carteira no més alcangou 1.15%, superando a meta projetada de 1.05% para o periodo.
destacando o desempenho dos fundos de BDRs. dos fundos multimercados ¢ das NTN-B. Em
relagdio as deliberagdes para o més de junho, o Comité informou ter decidido pela continuidade
da estratégia de imunizagio da carteira mediante aquisi¢io de Titulos Publicos Federais NTN-B
com vencimento em 20355, considerando a disponibilidade de aproximadamente R$ 45 milhoes
provenientes das contribui¢des previdencidrias, a necessidade de liquidez compativel com o
fluxo atuarial. as taxas reais superiores & meta atuarial e a reduzida exposi¢do ao risco
proporcionada por essa estratégia. Encerrada a apresentagiio e esclarccidas as dividas. os
conselheiros aprovaram o relatorio de investimento referente ao més de maio de 2026. Ato
continuo. o Subsecretario Gleison passou para os informes ¢, em relagio a estes. Rodrigo propos
a ocorréncia de reunido prévia. virtual, no dia 07/07 as 14:30 para tratar do Relatorio - Avaliag¢do
Atuarial Anual 2026 ¢ reunido extraordindria para o dia 10/07/2026, as 11h para deliberar sobre
o citado relatorio atuarial. Os conselheiros concordaram com a proposi¢ao. ficando. desse modo.
as referidas reunides agendadas. Em seguida. Gleison comunicou que a proxima reuniio
ordinaria do Conselho de Administra¢iio ocorrera no dia 30 de julho de 2026. as 10h. Nada mais
havendo a tratar, o Presidente agradeceu a presenga de todos e encerrou a reunido as 11h40min.
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lida e aprovada. devera ser assinada pelos presentes.

Eu. M'-r’? (Suely de Campos), lavrei a presente ata. que. apos

CByl ) Leonardo Passeli Duander Vinicius Gomes Rezende Franco
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