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Introducéo

A Subsecretaria de Gestédo Previdenciéria e da Saude do Segurado (Suprev)
€ responsavel pelo planejamento, coordenacdo e execucdo da politica de
previdéncia dos servidores publicos efetivos da Administracdo Municipal, sob
orientacdo e diretrizes do Conselho de Administracdo do Regime Proprio de
Previdéncia Social (RPPS).

Entre suas funcbes estdo a concessao e o pagamento dos beneficios
previdenciarios; o atendimento aos segurados; o controle das receitas e despesas
do RPPS; a gestdo dos recursos do Fundo Previdenciario, visando a melhor
rentabilidade e seguranca nas aplicacdes; e a adocdo de medidas destinadas a

garantir o equilibrio financeiro e atuarial do Regime.

A construcdo da Politica de Investimentos atende a formalidade legal que
norteia o processo de tomada de decisdo, o gerenciamento e 0 acompanhamento
dos recursos previdenciarios a fim de garantir a manutencdo do equilibrio

financeiro e atuarial do Regime.

Nesse contexto, 0s investimentos dos recursos previdenciarios obedeceram
as diretrizes e principios contidos na Politica de Investimentos 2025, estabelecida

em consonancia com a legislacao vigente.

Objetivo

O presente relatério tem como objetivo demonstrar a execuc¢do da aplicacéo
dos recursos previdenciarios, detalhando a carteira de ativos, a rentabilidade e a
liquidez, entre outros indicadores. Dessa forma, busca-se demonstrar se a
aplicagédo dos recursos esta em consonancia com a Politica de Investimentos
2025.
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Cenario Macroecondmico 20251

Domeéstico

‘A economia brasileira em 2025 foi marcada por crescimento moderado,
desaceleracao da inflacéo, juros elevados e desafios fiscais. A atividade no Brasil
foi forte no primeiro trimestre, mas foi desacelerando conforme o aperto monetéario
se materializou. Ainda assim, o mercado de trabalho seguiu resiliente. A inflagéo,
gue comecou 0 ano com projecdes perto de 6%, terminou em torno de 4,5%,
amparada pela desaceleracdo dos servicos e pela queda de alimentacédo e
energia, refletindo a apreciacao do real e o recuo dos precos das commodities. A
Selic foi elevada até 15% e manteve-se nesse patamar até o fim do ano. O real
apresentou forte valorizacdo frente ao délar, impulsionada principalmente pelo
enfraguecimento do dolar em escala global e pelo diferencial de juros elevado. A
deterioracédo fiscal e a piora das contas externas limitaram a capacidade de

apreciacao adicional do real.”

Internacional

“A economia global se mostrou resiliente em 2025, com crescimento previsto
em cerca de 3,0%, surpreendendo o que era esperado no inicio do ano, em funcéo
da escalada tarifaria entre Estados Unidos e diversos paises, que elevou risco e
incerteza. Nos Estados Unidos, o Fed manteve-se firme até setembro, mas
comecou a cortar taxas no quarto trimestre, com o Fed Funds recuando de 4,50%
para 3,75%, em resposta a desaceleracao do mercado de trabalho. No entanto, a
inflacdo continuou acima da meta, motivando cautela por parte da autoridade
monetéaria dos Estados Unidos. Na Area do Euro, o Banco Central Europeu
encerrou seu ciclo de cortes, levando a taxa de juros para 2,0%, em resposta a
convergéncia da inflacdo para préoximo da meta e ao bom desempenho

econdmico. Ja a China iniciou 0 ano com crescimento robusto, mas perdeu folego

1 Andlise realizada pela Bradesco Asset Management, departamento responsavel pela atividade de gestdo
de recursos de terceiros do Banco Bradesco S.A. “Bradesco Asset Outlook 2026 - RETROSPECTIVA
MACROECONOMICA”. Link: https:/publish-p128342-e1259725.adobeaemcloud.com//content/dam/banco-
bradesco/bram/staticfiles/assets/pdf/ OUTLOOK%202026.pdf’ pdf/OUTLOOK%202026.pdf”
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na segunda metade, com consumo e investimentos fracos, mas ainda compativel
com expansao do PIB de 5% neste ano. A sustentacéo da economia chinesa, por
sua vez, se deu pelo desempenho das exportacdes, que contribuiu para o
crescimento da inddstria. Esse movimento ocorreu num contexto de
enfraquecimento do ddlar, que perdeu cerca de 8% frente a uma cesta de moedas,
enquanto o euro e o iene se comportaram conforme as dinamicas divergentes
entre os blocos monetarios. Assim, no geral, este ano foi marcado pela politica
monetaria em transicao: dos ciclos de aperto seguidos por moderados cortes, com
0S juros se aproximando dos niveis neutros na grande maioria dos paises. Nos
ultimos meses, diante da resiliéncia da economia global, o espaco para reducdes

adicionais vem se reduzindo.”
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Distribuicdo dos Recursos do Patriménio x Resolugdo CMN n°
4.963/2021

A distribuicdo da carteira de investimentos segue os limites definidos pela
Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e as diretrizes definidas na Politica de

Investimentos 2025.

Em 26/9/2025, o Conselho de Administracdo do RPPS-BH aprovou alteracao
dos limites de alocacédo de recursos e a inclusdo de estratégia-alvo na Politica de
Investimentos 2025 (Tabela 1), com o objetivo de aumentar a transparéncia e o

controle sobre a gestao dos investimentos do RPPS-BH.

Tabela 1: alocacéo de recursos conforme a Resolugdo CMN n° 4.963/2021
e Politica de Investimentos 2025 do RPPS-BH

Limites de alocacao previstos na Politica

Classe de ativo

S Saldo em . de Investimentos
conforme definida na 31/12/2025 % da carteira em
Resolugdo CMN 31/12/2025 . o .
n° 4.963/2021 (R$) Limite Estratégia Limite
: inferior alvo Superior
1 0
?i';tL;?:s?PhIt,)ﬁcos 3.864.920.197,28 90,14 % 85,0 % 91,6 % 100 %
Artigo 7°,1, b ® o ® o
Fundos 100% TPE/ETE 36.818.506,29 0,86 % 0,0 % 0,9 % 1,0 %
i 0
e 169.523.251,36 3,95 % 0,0 % 1,0 % 25,0 %
Artigo. 8°, | 9 c 0
Fundos de Agdes 0 0.0% 0.0% 0.5%
5,0%
Artigo. 8, Il 0
Fundos de Agdes — 73.893.997,03 1,72 % 0,0 % 1,5%
“BDR Nivel I”
Artigo 10° | 81.543.823,81 1,90 % 0,0 % 2,0%
Fundos Multimercado
5,0 %
Artigo. 10°, Il
Fundos em 60.946.173,06 1,42 % 0,0 % 2,0 %2
Participacdes
Artigo.11 0 0 0,0 % 0,5 % 1,0%
Fundos Imobiliarios

4.287.645.948,84

Fonte: Asies, com dados da Resolugdo CMN n° 4.963/2021

2 O percentual alvo destina-se exclusivamente a cobertura das chamadas de capital relativas aos fundos ja

contratados, sendo vedada a sua utilizagéo para a aplicagdo em novos fundos do mesmo segmento
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No exercicio 2025, a parcela da carteira composta por Titulos Publicos
Federais (art. 7°, I, a) aumentou de 88,97% para 90,14%, aproximando-se
paulatinamente da estratégia-alvo definida na Politica de Investimentos. Note-se
gue ha um expressivo volume de recursos aplicados em Fundos de Renda Fixa
(art. 7°, lll, a), que deverdo ser realocados em Titulos Publicos tdo logo a

Secretaria do Tesouro Nacional (STN) retome a realizacéo de seus leildes.

A participacdo dos Fundos de Acdes BDR Nivel | (art. 8° IIl) também
convergiu para a estratégia-alvo, com reducdo da participacdo na carteira de
2,98% em 2024 para 1,72% em 2025, situacdo parecida com a dos Fundos

Multimercado (art. 10, I), cuja participacdo caiu de 4,06% para 1,90%.

No segmento dos Fundos de Investimento em Participacbes (FIPs), o
atingimento da estratégia-alvo esta condicionado a aquisicdo de novos ativos
pelos fundos da carteira, com o capital aplicado sendo gradualmente integralizado

a medida em que séo convocadas novas chamadas de capital por suas Gestoras.

Por fim, em relacdo ao segmento de Fundos Imobiliarios, o RPPS-BH optou
por nao realizar novas aquisicdes, por entender que o momento nao é favoravel a
investimentos nessa classe de ativos, julgando mais oportuno privilegiar a

estratégia de imunizacdo da carteira através da aquisicao de Titulos Publicos de

longo prazo.
Grafico 1 — Alocagdo de recursos por artigo da Resolucgao
CMN n° 4.963/2021
F
D

M A Art. 7,1, a(90,14%)

c y M G Art. 7,01, a(3,95%)

E C. Art. 10, 1 (1,90%)

M D. Art. 8, 111 (1,72%)
B E. Art. 10, 11(1,42%)
F. Art. 7, |, b (0,86%)

“ A

Fonte: Comdinheiro
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Alocacao por Estratégia

Como mencionado anteriormente, observa-se, na carteira do BHPrev, uma
relevante concentracdo dos investimentos em Titulos Publicos Federais,
adquiridos diretamente via leildo da Secretaria do Tesouro Nacional, os quais
compdem mais de 90% da carteira. As demais alocacdes estéo divididas entre
Fundos de Vértice, Fundos de Renda Fixa com benchmark no CDI, investimentos
no exterior via Brazilian Depositary Receipts — BDRs, Fundos Multimercado
referenciados pelo indice S&P500 e Fundos de Investimento em Participacdes —
FIPs.

Tabela 2: distribuicdo da carteira do BHPrev por estratégia de alocacao

Percentual da Percentual da

Estratégia 3817525’23?4 38171(12?23?5 carteiraem carteira em
31/12/2024 31/12/2025

Tillee PUEJEos 2.968.854.870,16 3.757.260.899,54 88,97% 87,63%
(NTN-B)
Uiblee PO Jeos 0,00 107.659.297,71 0,00% 2.51%
(LTN)
Vértice (NTN-B) 34.891.078,93 36.818.506,29 1,05% 0,86%
cDl 59.622.429,59 169.523.251,36 1,79% 3,95%
BDR(S&P500) 99.365.435,07 73.893.997,03 2,98% 1,72%
Multimercado 0 0,
(5&P500) 135.498.382,07 81.543.823,81 4,06% 1,90%
FIP 38.518.112,54 60.946.173,06 1,15% 1,42%

Total carteira
BHPrev

3.336.750.308,36

4.287.645.948,81

Fonte: Comdinheiro

Analisando a Tabela 2, nota-se relevante aumento do volume de recursos
aplicados em Titulos Publicos Federais, em especial as NTN-Bs, indexadas pela
inflacdo, com o acréscimo financeiro de R$ 788.406.029,38 (setecentos e oitenta
e oito milhdes, quatrocentos e seis mil, vinte e nove reais e trinta e oito centavos)
— valor este ajustado pelas aplicacdes, valorizacdo dos ativos e pagamentos de
cupons no periodo — dando continuidade a estratégia de imunizacao da carteira

e aproveitando o0 momento de expressiva alta das taxas de juros.
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Paralelamente, em 2025 o Comité de Investimentos (Coinv) deliberou pela
alocacao de uma parcela do patrimonio em Letras do Tesouro Nacional (LTN),
titulo publico com remuneracdo prefixada. O objetivo dessa movimentacdo é
travar a rentabilidade em patamares elevados por um prazo estendido,
antecipando-se ao ciclo de reducao gradativa da Taxa Selic projetado pelo
mercado e pelo Banco Central. No total, foram alocados R$ 98.826.638,67
(noventa e oito milhdes, oitocentos e vinte e seis mil, seiscentos e trinta e oito

reais e sessenta e sete centavos) nessa estratégia, divididos em trés aportes.

Ainda na tabela acima, nota-se um relevante incremento do saldo aplicado em
fundos indexados pelo CDI (art. 7°, lll, a da Resoluc¢ao), mas aqui trata-se de uma
situacao pontual: esses fundos sdo utilizados para fluxo de caixa, recebendo
recursos que sao posteriormente direcionados para aplicagbes em outros
produtos, como Titulos Publicos e chamadas de capital de FIPs. O saldo ao fim
de 2025 incorpora recursos que serdo utilizados para aquisicdo de Titulos
Publicos no més de janeiro, dado que a Secretaria do Tesouro Nacional (STN)

nao realizou leildes em dezembro.

No segmento dos fundos atrelados ao indice S&P500, cabe destacar alguns
desinvestimentos realizados pelo BHPrev: em janeiro, apos a analise do cenario
macroecondmico, e diante das perspectivas desfavoraveis entdo apresentadas,
optou-se pelo resgate integral dos recursos entao aplicados nos fundos BB Acdes
Bolsas Europeias FIC FIF Responsabilidade Limitada (CNPJ 38.236.242/0001-
51) e BB Ac¢les Bolsas Globais Ativo FIC FIF Responsabilidade Limitada (CNPJ
39.255.695/0001-98), no montante total de R$ 28.093.030,20 (vinte e oito milhdes,

noventa e trés mil, trinta reais e vinte centavos).

Ja em junho, optou-se por realizar parte dos lucros entdo auferidos com a
valorizagdo do indice S&P500, procedendo-se entdo com o desinvestimento
integral dos recursos dos fundos Caixa Indexa Bolsa Americana FIF Multimercado
LP - Resp Limitada (CNPJ 30.036.235/0001-02), Itall A¢cdes S&P500® BRL FIF
DA CIC Resp Limitada (CNPJ 26.269.692/0001-61) e Western Asset US Index
500 FIF Multimercado Responsabilidade Limitada (CNPJ 17.453.850/0001-48).
Nessa segunda rodada de resgates, o valor total foi de R$ 74.681.200,76 (setenta

Av. Auguto de Lim, 030 - 100 Andar, Centr, Bel Horizants MG, Cep. 30.190-001
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e quatro milhdes, seiscentos e oitenta e um mil, duzentos reais e setenta e seis

centavos), e os recursos foram direcionados para a aquisi¢cao de Titulos Publicos.

As movimentacdes na carteira de Fundos de Investimentos em Participacdes
(FIPs) estdo detalhadas na segédo “Alocagdes em Fundos de Investimento em

Participacbes — FIP”.
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Alocacéao por Categoria de Investimento

Tabela 3: distribuicao da carteira do BHPrev por categoria de investimento

Percentual da Percentual da
Categoria Saldo em 31/12/2024 | Saldo em 31/12/2025 carteira em carteira em
31/12/2024 31/12/2025
Renda Fixa 3.063.368.378,68 4.071.261.954,90 91,81 % 94,95 %
Renda Variavel 273.381.929,68 216.383.993,90 8,19 % 5,05 %

3.336.750.308,36 4.287.645.948,81

Fonte: Comdinheiro

A expressiva elevacao das taxas de juros observada nos dltimos anos no
Brasil, aliada a distante exigibilidade do passivo atuarial do BHPrev, posicionada
somente em 2058, favorece a adocdo de uma estratégia de concentracdo da
carteira em ativos de renda fixa de longo prazo, possibilitando o atingimento das
metas de rentabilidade com baixa exposicdo a risco em produtos de renda

variavel.

Gréfico 2: alocacdo por categoria de investimento em 31/12/2025

B ~

I A. Renda Fixa (94,95%)
M B. Renda Variavel (5,05%)

Fonte: Comdinheiro
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Alocacdes em Fundos de Investimento em Participacoes — FIP

Com o objetivo de diversificar suas aplicagdes e buscar retornos superiores
aos dos ativos que compdem a carteira imunizada, o BHPrev aloca uma pequena
parcela de seu patriménio (1,42%) em Fundos de Investimentos em Participacdes
(FIPs). Iniciada em 2023, a estratégia compreende, atualmente, aplicagcbes em
oito fundos distribuidos entre cinco diferentes gestoras. Além disso, a
diversificacdo das estratégias nesse segmento compreende Private Equity,

Infraestrutura, Co-Investimento e Fund of Funds.

No exercicio de 2025, ocorreu uma unica subscricdo, realizada em
18/02/2025, ao fundo Vinci Strategic Partners Il Fundo de Investimento em
ParticipacGes Multiestratégia (CNPJ 56.848.636/0001-42).

Consideramos a carteira de FIPs adequadamente diversificada quanto a
gestores e setores da economia. Os riscos inerentes aos produtos foram
mapeados e estdo em conformidade com as diretrizes da Politica de
Investimentos do RPPS-BH.

Ao longo do ano de 2025, seis dos oito fundos realizaram um total de 18
(dezoito) chamadas de capital, totalizando R$ 24.718.735,97 (vinte e quatro
milhdes, setecentos e dezoito mil, setecentos e trinta e cinco reais e noventa e
sete centavos). Ocorreu ainda o pagamento, em agosto, pelo fundo Kinea Equity
Infra | Feeder Institucional | FIP Multiestratégia (CNPJ 49.723.694/0001-84), da
guantia de R$ 2.054.294,16 (dois milhdes, cinquenta e quatro mil, duzentos e
noventa e quatro reais e dezesseis centavos), consistindo de uma amortiza¢do no
valor de R$ 1.324.202,85 (um milh&o, trezentos e vinte e quatro mil, duzentos e
dois reais e oitenta e cinco centavos) e outros R$ 730.091,25 (setecentos e trinta

mil, noventa e um reais e vinte e cinco centavos) em proventos.
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Tabela 4: chamadas de capital de FIPs atendidas ao longo de 2025

Valor (R$)
Patria Infraestrutura V Advisory FIP Multiestratégia 52.281.935/0001-97 24/01/2025 187.898,90
BTG Pactual Co-Investimento em Linhas de
55.177.883/0001-00 20/02/2025 819.868,50
Transmisséao Institucional FIP Infra RL
BTG Pactual Infraestrutura lll Feeder FIP
. . 49.430.776/0001-30 24/02/2025 477.739,37
Multiestratégia
XP Infra V Feeder Il FIP 57.378.715/0001-08 26/03/2025 550.000,00
Patria Private Equity VII Advisory FIP
. ) 43.120.902/0001-74 08/04/2025 712.825,20
Multiestratégia
Vinci Capital Partners IV Feeder B FIP
) . 42.847.134/0001-92 05/06/2025 2.380.000,00
Multiestratégia
Patria Private Equity VII Advisory FIP
. . 43.120.902/0001-74 16/07/2025 1.145.921,65
Multiestratégia
Patria Infraestrutura V Advisory FIP Multiestratégia | 52.281.935/0001-97 01/08/2025 106.751,99
Pétria Private Equity VII Advisory FIP
) ) 43.120.902/0001-74 26/09/2025 550.774,44
Multiestratégia
BTG Pactual Co-Investimento em Linhas de
) S 55.177.883/0001-00 10/10/2025 605.250,00
Transmisséo Institucional FIP Infra RL
BTG Pactual Infraestrutura lll Feeder FIP
) . 49.430.776/0001-30 14/10/2025 256.486,67
Multiestratégia
BTG Pactual Infraestrutura lll Feeder FIP
) ) 49.430.776/0001-30 30/10/2025 6.250.000,00
Multiestratégia
Patria Infraestrutura V Advisory FIP Multiestratégia | 52.281.935/0001-97 31/10/2025 225.164,99
Vinci Capital Partners IV Feeder B FIP
) ) 42.847.134/0001-92 31/10/2025 3.080.000,00
Multiestratégia
BTG Pactual Infraestrutura lll Feeder FIP
. . 49.430.776/0001-30 17/11/2025 2.613.879,82
Multiestratégia
BTG Pactual Co-Investimento em Linhas de
55.177.883/0001-00 19/12/2025 1.371.900,00
Transmisséo Institucional FIP Infra RL
BTG Pactual Infraestrutura lll Feeder FIP
) ) 49.430.776/0001-30 22/12/2025 749.274,44
Multiestratégia
XP Infra V Feeder Il FIP 57.378.715/0001-08 23/12/2025 2.635.000,00

Total 24.718.735,97

Elaboracgéo: Asies, com informagdes das Gestoras dos respectivos fundos

O valor comprometido por contrato e o saldo aplicado em cada fundo sé&o

apresentados a seguir:
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Tabela 5: ap

Valor Comprometido (R$)

licacbes do BHPrev em FIPs em 31/12/2025

Valor aplicado (R$)

% do Capital

Subscrito
Patria Private Equity VII Advisory FIP o
Multiestratégia 25.000.000,00 13.944.428,30 55,78%
Pétria Infraestrutura V Advisory FIP o
Multiestratégia 10.000.000,00 1.718.167,75 17,18%
Kinea Equity Infra | Feeder Institucional | 20.000.000,00 12.607.433,56 63,04%
Vinci Capital Partners IV Feeder B FIP ®
Multiestratégia 20.000.000,00 8.367.171,95 41,84%
BTG Pactual Infra_estrutgrz_;\ Il Feeder FIP 25.000.000,00 11.047.338,53 44.19%
Multiestratégia
BTG Pactual Co-Investimento em Linhas
de Transmisséo Institucional FIP Infra LALUBOLUY SRS AT
XP Infra V Feeder Il FIP 10.000.000,00 3.185.000,00 31,85%
Vinci Strategic Partners Il Fundo De
Investimento Em Participagdes 25.000.000,00 0,00 0,00%
Multiestratégia

150.000.000,00

Fonte: Asies, com informacdes das Gestoras dos respectivos fundos

54.866.558,59

Subsecretaria de Gestédo Previdenciaria e da Saide do Segurado — Suprev
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Liquidez da Carteira

A exigibilidade de seus passivos atuariais, projetada somente para 2058 —
conforme detalhado no Relatério de ALM de 2025 — possibilita ao BHPrev alocar
a maior parte de seus recursos em ativos de longo prazo. Essa estratégia permite
capturar oportunidades de mercado inacessiveis em cendrios de necessidade de
liquidez de curto prazo, com destaque para as NTN-Bs com vencimentos entre
2045 e 2060, que ofereceram taxas expressivas nos ultimos dois anos,
potencializando a estratégia de imunizacdo da carteira prevista na Politica de

Investimentos.

Tabela 6: liguidez da carteira do BHPrev

Tempo de Resgate (dias corridos) Saldo Liquido (R$) % do Patriménio
DO (liquidez imediata) 169.523.251,36 3,95%
1 a 30 dias (DO a D30) 511.839.390,20 11,94%
30dias alano 74.909.601,90 1,75%
1 ano a 10 anos 318.903.411,29 7,44%
10 anos a 15 anos 190.660.054,11 4,45%
15 anos a 30 anos 1.610.175.818,64 37,55%
> 30 anos (até agosto/2060) 1.411.634.421,34 32,92%

4.287.645.948,84 100,00%

Fonte: Comdinheiro
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Rentabilidade e Meta da Carteira

A rentabilidade nominal da carteira do BHPrev em 2025 foi de 10,65%,

superando a meta de 9,85% estabelecida para o periodo em 0,8 ponto percentual.

Grafico 3: rentabilidade da carteira de investimentos
versus. meta de rentabilidade em 20252

Retorno no Ano (%)
15

10,65 9,85

10

I Carteira M IPCAdp+5,36%aa

Fonte: Comdinheiro

Este resultado foi impulsionado pela valorizagédo do S&P 500, que beneficiou
os fundos Multimercado e BDR. No caso dos BDRs, a valorizacéo do indice foi
atenuada pela queda do dolar frente ao real, resultando em um retorno de 2,89%,
enquanto o Fundo Multimercado rendeu 26,62%. Apesar dessa oscilacdo, a
exposicdo cambial permanece estratégica para mitigar incertezas nos mercados

nacional e internacional.

Os investimentos em CDI também se destacaram, rendendo 14,11% no
periodo. Esse desempenho superou a meta devido a taxa Selic, que atingiu 15%
a.a. em 2025. Paralelamente, os ativos em fase de captacdo (Fundo em

Participacdes - FIPs) apresentaram um retorno atipico de 15,13%, superando a

3 IPCAdp: retorna uma versao diarizada do indice (IPCA), divulgada pela Associagéo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA)
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expectativa comum para a fase inicial da "Curva J", onde o desenvolvimento de

ativos costuma demandar mais tempo para gerar valor.

Por fim, a carteira de Titulos Publicos superou a meta estabelecida. As LTNs
renderam 14,14% (4,29 p.p. acima da meta), enquanto as NTN-Bs entregaram
10,61%, com taxa real de 6,09% (ante meta de 5,36%). A Unica excecédo foram os
fundos de Vértice que, devido a marcacao a mercado, registraram retorno nominal
de 8,79%. Vale ressaltar que essa marcacao nao afeta a rentabilidade real no

vencimento, mantendo o alinhamento com a Politica de Investimentos.

Tabela 7: rentabilidade por benchmark

535:‘;:.20/1;3 s;l‘;:-z(?;; Rendimento (R$) Retorno
BDR(S&P500) 99.365.435,07 -28.093.030,19 73.893.997,03 1,72 2.621.592,15 2,89 20,20
CDI 59.622.429,59 98.335.171,76 169.523.251,36 3,95 11.565.650,01 14,11 98,57
FIP 38.518.112,54 24.718.735,97 60.946.173,06 1,42 -236.381,35 15,13 105,72
Multimercado (S&P500) 135.498.382,07 -74.473.184,15 81.543.823,81 1,90 20.518.625,89 26,62 186,01
Titulo Pablico (LTN) 0,00 08.826.638,68 107.659.297,71 2,51 8.832.659,03 14,14 98,80
Titulo Publico (NTN-B) 2.968.854.870,16 647.910.716,72 3.757.260.899,56 87,63 336.319.035,02 10,61 74,11
Vértice (NTN-B) 34.801.078,93 0,00 36.818.506,29 0,86 3.030.773,37 8,79 61,42
Total 3.336.750.308,36 767.225.048,80 4.287.645.948,83 100,00 382.651.954,13 10,65 74,42

Fonte: Comdinheiro

Os investimentos do BHPrev em FIPs registraram um resultado nominal
negativo de R$ 236.381,35, desempenho tipico do estagio inicial da 'Curva J'
desses ativos. Paralelamente, o sistema Comdinheiro apontou um retorno
percentual positivo de 15,13% no periodo. Essa divergéncia decorre da
metodologia de apuracdo no seguimento FIP: o sistema calcula o retorno (%)
estritamente pela variacdo da cota entre as datas de referéncia, desconsiderando
as movimentacdes intraperiodo. Em contrapartida, as Chamadas de Capital séo
precificadas pela cota inicial definida em regulamento que, por vezes, supera o
valor de mercado no fechamento do periodo, gerando o saldo financeiro negativo.
Tal cenério foi observado nos fundos: BTG Pactual Infraestrutura Ill, Pétria

Infraestrutura V e XP Infra V.

Tabela 8: Rentabilidade nominal e real da carteira*

Ativo Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano

Carteira 0,66 1,48 0,66 0,82 1,07 0,84 0,81 0,45 1,08 0,76 0,60 0,94 10,65
2025 ipcadp 0,16 il 0,56 0,43 0,26 0,24 0,26 -0,11 0,48 0,09 0,18 0,33 4,26
Excesso ipcadp 0,50 0,17 0,10 0,39 0,81 0,60 THEE 0,56 0,60 0,67 0,42 0,61 6,39

Fonte: Comdinheiro

4 |PCAdp: retorna uma verséo diarizada do indice (IPCA), divulgada pela Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA)
Excesso IPCADP: ganho real da carteira excluindo a inflacdo (IPCA).
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Risco da Carteira

Como mostrado na Tabela 2, quase 90% do patriménio do BHPrev esta
alocado em Notas do Tesouro Nacional (NTN-B) marcadas a vencimento e em
Fundos de Vértice lastreados por Titulos Publicos Federais. Como a remuneracéo
desses titulos acompanha a variagdo do IPCA, a parcela volatil da meta é
naturalmente neutralizada. Esse mecanismo anula o impacto das oscilagdes
inflacionarias nessa parcela do portfélio, restringindo a exposicao de risco desses

investimentos praticamente ao risco soberano.

Os demais ativos apresentam niveis de risco condizentes com os padrbes de
mercado e alinhados com seus benchmarks. Embora os ativos de renda variavel
apresentem, naturalmente, maior risco e volatilidade em comparacao a renda fixa,
os indicadores de risco-retorno permanecem plenamente aderentes as diretrizes

estabelecidas pela Politica de Investimentos do BHPrev.

A excecdo dos Fundos de Vértice, os Fundos de Renda Fixa so utilizados
como fluxo de caixa, para evitar que recursos permanecam sem aplicacdo em
operacdes de liquidacao de Titulos Publicos e em chamadas de capital de FIPs,
além de aplicacdo provisoéria para recursos disponibilizados via contribuicées,

dividendos e cupons.

A Tabela 9 e o Grafico 4 (abaixo) apresentam a relagao risco-retorno dos
fundos de Renda Fixa do portfélio do BHPrev. Nesse quesito, destaca-se o
desempenho do fundo Bradesco FIF RF Referenciada DI Premium, que € utilizado
como “fundo-caixa”, no qual os recursos destinados a futuras aplicacbes sao
alocados temporariamente até a efetiva aquisicdo dos ativos. Os demais fundos
sdo destinados a liquidacao de transacdes financeiras e a manutencéo de liquidez
em conta-corrente, atendendo a fluxos operacionais de recebimentos, de

pagamentos e de liguidacdo de compromissos.
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Gréafico 4: relacdo risco x retorno da carteira de renda fixa do BHPrev®

Risco x Retorno

Periodo de andlise: 31/12/2024 a 31/12/2025
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Fonte: Comdinheiro

Os fundos 3 e 4 apresentam rentabilidade inferior aos demais, reflexo de taxas
de administracdo mais elevadas e de uma carteira composta integralmente por
Titulos Publicos. Apesar disso, cumprem o papel estratégico de mitigar o risco de
‘caixa parado': eles garantem a aplicacdo imediata de recursos que entram fora
do horéario operacional de outros fundos, evitando o cenario critico de recursos
ndo remunerados. Ja os fundos 1, 5, 6 e 7 sdo destinados a liquidacdo das
chamadas de capital dos FIPs.

Tabela 9: risco da carteira de renda fixa do BHPrev em 31/12/2025

Ativo Valor Investido R$ VaR 252du 95 R$ VAR % gs Ealgosigéo
BB Previdenciario Fluxo RF Simples FICFI 26.039,58 26,67 0,102448767311

E:Zgﬁjfno FIF RF Referenciada b 122.813.201,16 98.600,39 0,0802848485681

5 A anélise ndo contempla os Fundos de Vértice e Titulos Publicos por serem carregados até o vencimento
e, com isso, ndo impactarem na volatilidade da carteira.

6 A Politica de Investimentos 2025 determina que o limite maximo no Percentual de Exposicdo de Variacdo
(VaR%) para ativos de renda fixa é de 10% (dez por cento), considerando-se um periodo de 21 (vinte e um)
dias Gteis. No entanto, a tabela acima analisa um periodo de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis,
dado que o presente relatério avalia a performance anual dos investimentos.
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Ativo Valor Investido R$ VaR 252du 95Rg VR % gs Eéﬂoswé"

STC Pactual Tesouro Selle Simples 160.151,59 148,72 0,0928663275339

FI Caixa Brasil 2030 | Titulos Publicos RF 3.020.448,15 140.186,41 4,64124543693

FI Caixa Brasil 2030 Ill Titulos Plblicos RF 33.798.058,14 2.695.368,62 7,9749215596

g'iii'lgjixa Brasil Disponibilidades RF 44.341.777,70 35.504,10 0,0800691987657

Itad Institucional RF Referenciada DI - FI 2.166.358,88 1.866,63 0,0861648372969

Trend Pés-Fixado FICFI RF Simples 8.500,52 8,37 0,0984789912093

Vinci Institucional FI RF Referenciada DI 7.221,92 6,69 0,0927646926158

Fonte: Comdinheiro
A carteira de renda variavel, embora naturalmente exposta a maior
volatilidade devido ao lastro em ativos de bolsa, apresenta um binémio risco-
retorno superior aos ativos de renda fixa no longo prazo. Os fundos analisados
mantém uma performance condizente com sua classe de ativos, demonstrando
plena aderéncia aos parametros de risco e retorno estabelecidos na Politica de

Investimentos 2025.

Grafico 5: relacédo risco x retorno da carteira de renda variavel do BHPrev
Risco x Retorno

Periodo de andlise: 31/12/2024 a 31/12/2025
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Fonte: Comdinheiro
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No grafico acima, observa-se a divergéncia de performance do fundo 4 (BTG
Pactual S&P 500 BRL FI MM) em relagdo aos demais. Por ser uma estratégia
multimercado sem variagdo cambial (Hedge), ele superou os fundos expostos ao
cambio, que foram penalizados pela valorizacdo do Real (queda do Ddlar) de
11,14% no periodo.

Quanto ao risco, nota-se uma discrepancia no fundo 1 (Safra Consumo
Americano PB BDR Acbes) comparado aos fundos 2 e 3. Sua maior volatilidade
reflete a concentragdo em ativos de consumo dos EUA, setor sensivel a
manutencao dos juros elevados (entre 3,75% e 4,50%) e ao desaquecimento do
mercado de trabalho americano. Apesar do risco, o fundo 1 superou o fundo 3 (BB
Acbes Globais), evidenciando que a forca do indice S&P 500 (alta de 16,39% em
2025) compensou a diversificacdo geografica em mercados europeus e asiaticos,

gue apresentaram desempenho inferior.

Tabela 10: risco da carteira de renda variavel do BHPrev em 31/12/2025

VaR % da

Ativo Exposig&o no FR’

Valor Investido R$ ‘ VaR 252du 95 R$

BB Acdes Globais Institucional BDR Nivel |

Fls Acdes

46.718.431,15

13.584.100,78

29,0765345835

Bradesco Institucional FIA BDR Nivel |

17.572.865,53

5.066.041,95

28,8287754865

BTG Pactual S&P 500 BRL FI MM

81.543.823,81

23.899.298,87

29,3085334438

Safra Consumo Americano FIA BDR-Nivel |
PB

9.602.700,35

3.007.258,93

31,3168048818

Fonte: Comdinheiro

Por se tratarem de fundos iliquidos que estdo em processo de integralizacéao
de capital e aquisicao de ativos — portanto, com impacto mais significativo do
custo de administracdo em sua performance — os Fundos de Investimento em

ParticipacOes (FIPs) apresentam grande disperséo quanto a relagao risco-retorno.

7 A Politica de Investimentos 2025 determina que o limite maximo no Percentual de Exposicdo de Variagao
(VaR%) para ativos de renda variavel é de 20% (vinte por cento), considerando-se um periodo de 21 (vinte e
um) dias Gteis. No entanto, a tabela acima analisa um periodo de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
Uteis, dado que o presente relatério avalia a performance anual dos investimentos.
Subsecretaria de Gestédo Previdenciaria e da Saide do Segurado — Suprev
Av. Augusto de Lima, n.° 30 — 10° Andar, Centro, Belo Horizonte — MG, Cep.: 30.190-001
Telefone: (31) 3246-6604 — previdencia@pbh.gov.br
Pégina 21 de 41



SECRETARIA MUNICIPAL DE PLANEJAMENTO, ORGAMENTO E GESTAO
HORIZONTE SUBSECRETARIA DE GESTAO PREVIDENCIARIA E DA SAUDE DO SEGURADO
p ROE FE ,oT UR A ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS E ESTUDOS ATUARIAIS

Nota-se, inclusive, no gréfico abaixo, que os fundos 2, 4, 6 e 7 ndo apresentam
um historico minimo suficiente que permita tal analise, dado que a subscricdo a

esses fundos ocorreu recentemente.

Grafico 6: relacéo risco x retorno da carteira de FIPs do BHPrev

Risco x Retorno

Periodo de andlise: 31/12/2024 a 31/12/2025
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Fonte: Comdinheiro

A analise de Value at Risk (VaR) no periodo inicial destes fundos
estruturados também sofre distor¢des em decorréncia do fenébmeno de “curva J”,

caracteristico dessa classe de ativos.

Tabela 11: risco da carteira de FIPs do BHPrev em 31/12/2025

VaR % da
Ativo Valor Investido R$  VaR 252du 95 R$ Exposic¢édo no

FR®

ETO Peeilel Co-lwEsiimerio B Linles o 4.003.342,13 124.077,21 | 3,09934080625
Transmissao Institucional FIP Infra

BTG Pactual Infraestrutura Ill Feeder FIP 10.327.774,68 13.823.996,35 133,852613702

8 A Politica de Investimentos 2025 determina que o limite maximo no Percentual de Exposicdo de Variagdo
(VaR%) para Fundos Estruturados é de 20% (vinte por cento), considerando-se um periodo de 21 (vinte e
um) dias Uteis. No entanto, a tabela acima analisa um periodo de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
Uteis, dado que o presente relatério avalia a performance anual dos investimentos. Além disso, deve-se levar
em conta que a analise do VaR para ativos estruturados é distorcida no periodo inicial de investimento, em

decorréncia do fenémeno da “curva J".
Subsecretaria de Gestédo Previdenciaria e da Saide do Segurado — Suprev
Av. Augusto de Lima, n.° 30 — 10° Andar, Centro, Belo Horizonte — MG, Cep.: 30.190-001
Telefone: (31) 3246-6604 — previdencia@pbh.gov.br
Pégina 22 de 41



W )
" BELO SECRETARIA MUNICIPAL DE PLANEJAMENTO, ORGAMENTO E GESTAO
HORIZONTE SUBSECRETARIA DE GESTAO PREVIDENCIARIA E DA SAUDE DO SEGURADO
p ROE FE ,oT UR A ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS E ESTUDOS ATUARIAIS

VaR % da
Ativo Valor Investido R$  VaR 252du 95 R$ Exposi¢éo no
. R

Multiestratégia

Klne_a Equn’y _Infral Feeder Institucional | FIP 17.600.453,74 6.479.462.56 36,8141791322
Multiestratégia

RatfiajlnirasstruturasViadvisonyiriR 1.525.521,68 550.136,39 | 36,0621816033
Multiestratégia

RatriaFrivatelEquitaviliadyvisoryiRIR 15.295.483,84 5.984.720,60 | 39,1273702978
Multiestratégia

Vinci Capital Partners IV Feeder B FIP

Multiestratégia 9.184.136,67 2.980.325,67 32,4507984057
Xp Infra V Feeder Il FI FIP 3.009.460,35 2.146.344,39 71,3199093116

Fonte: Comdinheiro
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Distribuicdo dos Recursos por Instituicao

Em consonéancia com a legislacado vigente, os recursos do BHPrev séo
aplicados em instituices previamente credenciadas pelo RPPS-BH e autorizadas
a funcionar pelo Banco Central do Brasil (Bacen) e Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM). A custodia dos Titulos Publicos (NTN-B e LTN) compete ao
Banco BTG Pactual, e os titulos ficam depositados na conta do Fundo BHPrev no
Sistema Especial de Liquidagéo e Custddia (Selic) — néo incorporando, portanto,
0s ativos do banco.

Este servico € ofertado sem custos para o BHPrev, conforme negociado
previamente entre as partes. Também nao ha cobranca do valor referente & Taxa
Selic ou de taxa de corretagem na intermediacdo dos Titulos Publicos, sejam eles

adquiridos via mercado primario ou secundario.

Ao final de 2025, a carteira de investimentos do BHPrev — incluidos ai os
Titulos Publicos custodiados pelo Banco BTG Pactual — estava distribuida entre
8 (oito) instituicdes financeiras e 14 (catorze) gestores de fundos diferentes. Essa
estratégia de diversificacdo contribui para a mitigacdo dos riscos operacionais e

institucionais.

Gréfico 7: distribuicdo dos ativos da carteira do BHPrev por Instituicdo em 31/12/2025
Alocacao por Custodiante

I A. BTG Pactual (92,38%)
I B. Bradesco (3,27%)
I C. caixa (1,89%)
I D. Banco do Brasil (1,09%)
I E. XP (0,46%)
I F. Itau (0,46%)
G. Safra (0,22%)
I H. Vinci (0,21%)

Fonte: Comdinheiro
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Tabela 12: alocac¢éo por Gestor em 31/12/2025

Gestor/Emissor Saldo Bruto (R$) %o
Tesouro 3.864.920.1597,28 90,14
Banco Bradesco 140.386.066,69 3,27
BTG Pactual Dtvm 81.703.975,40 1,91
Caixa DTVM 81.160.283,99 1,89
BB Gestao De Recursos Dtvim S.A 46.744.470,73 1,09
Kinea Invest. 17.600.453,74 0,41
Patria Invest. 16.821.005,52 0,39
BTG Pactual Gestora De Recursos 14.331.116,79 0,33
Safra DTVM 9.602.700,35 0,22
Vinci Capital Gestora De Recursos 9.184.136,67 0,21
XP Vista . 3.009.460,35 0,07
Itau Unibanco . 2.166.358,88 0,05
XP Allocation . 8.500,52 0,00
Vinci Solugbes De Invest 7.221,92 0,00
Total 4.287.645.948,84 100,00

Fonte: Comdinheiro
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Aplicacdo dos Recursos do BHPrev

A composicdo da carteira do BHPrev no periodo reflete o aporte das
contribuicdes e a rentabilidade das aplicacdes. A alocacéo dos recursos auferidos
foi distribuida entre Titulos Publicos Federais e Fundos de Investimento, conforme
demonstrado abaixo:

Tabela 13: aplicacdes do BHPrev em NTN-Bs ao longo do ano de 2025

Aquisicdes de NTN-B em mercado primario

Data Vencimento Taxa (%) Valor (R$)
07/01/2025 15/08/2060 7,3240 39.303.713,34
21/01/2025 15/08/2060 7,5773 37.338.840,91
28/01/2025 15/05/2045 7,6173 66.926.115,22
18/02/2025 15/08/2060 7,3400 57.672.543,26
25/02/2025 15/05/2045 7,5072 40.021.468,89
25/03/2025 15/08/2060 7,4000 10.511.492,64
08/04/2025 15/08/2060 7,3590 8.723.926,24
03/06/2025 15/08/2060 7,1570 34.853.451,67
02/07/2025 15/08/2060 6,9776 38.337.987,21
13/08/2025 15/08/2060 7,1420 40.630.079,19
26/08/2025 15/08/2060 7,2280 67.432.732,96
16/09/2025 15/05/2045 7,2389 40.769.048,51
23/09/2025 15/08/2060 7,2370 41.699.712,35
28/10/2025 15/05/2045 7,3030 44.334.733,98
19/11/2025 15/08/2060 7,0798 38.342.315,26
02/12/2025 15/08/2060 7,0090 40.859.953,82

Fonte: elaborado por ASIES, com dados do Banco BTG Pactual
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Tabela 14: aplicacfes do BHPrev em LTNs ao longo do ano de 2025
Aquisicdes de LTN em mercado primario

SECRETARIA MUNICIPAL DE PLANEJAMENTO, ORCAMENTO E GESTAO
SUBSECRETARIA DE GESTAO PREVIDENCIARIA E DA SAUDE DO SEGURADO
ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS E ESTUDOS ATUARIAIS

Data Vencimento Taxa (%) Valor (R$)
03/04/2025 01/01/2032 14,6000 18.995.123,82
24/04/2025 01/01/2032 14,2000 39.633.895,44
12/06/2025 01/01/2032 13,8600 40.197.619,41

TOTAL 98.826.638,67

Fonte: elaborado por ASIES, com dados do Banco BTG Pactual

Além das aquisi¢des de Titulos Publicos, o BHPrev realizou, no ano de 2025,
18 (dezoito) aportes em FIPs (Fundos de Investimento em Participacdes),
conforme ocorreram as chamadas de capital destes fundos. Esses aportes
encontram-se detalhados na Tabela 3 deste relatério, na secao “Alocagdes em

Fundos de Investimento em Participacdes — FIP”.
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Evolucéo do Patrimoénio

O BHPrev encerrou o exercicio de 2025 com um Patriménio Liquido de R$
4.287.645.948,85 (quatro bilhdes, duzentos e oitenta e sete milhdes, seiscentos e
guarenta e cinco mil, novecentos e quarenta e oito reais e oitenta e cinco
centavos). Comparado ao montante de R$ 3.336.778.236,42 (trés bilhdes,
trezentos e trinta e seis milhdes, setecentos e setenta e oito mil, duzentos e trinta
e seis reais e quarenta e dois centavos) registrado em 31/12/2024, o resultado

representa um crescimento de 28,5%.

Gréafico 8: evolucdo do patrimoénio do BHPrev®

- Evolucao do Patriménio

4.500M
4.250M
4.000M
3.750M
3.500M

3.250M
01/25 03/25 05/25 07/25 09/25 11/25 01/26

— Carteira

Fonte: Comdinheiro

9 Observa-se, entre os dias 09/06/2025 e 12/06/2025, uma queda abrupta no patriménio liquido do BHPrev,
seguida de um aumento. Tal oscilagdo se deve ao resgate total, solicitado em 9/6/2025, dos fundos Caixa
Indexa Bolsa Americana FIF Multimercado LP - Resp Limitada (CNPJ 30.036.235/0001-02), Itai A¢Ges
S&P500® BRL FIF DA CIC Resp Limitada (CNPJ 26.269.692/0001-61) e Western Asset US Index 500 FIF
Multimercado Responsabilidade Limitada (CNPJ 17.453.850/0001-48). Os regulamentos desses fundos
prevéem prazo de 1 dia (no caso dos dois primeiros) a 3 dias (para o fundo do Itad) para o efetivo crédito dos
recursos em conta. A ocasido, tdo logo os recursos foram disponibilizados, foi solicitada sua imediata
aplicacéo no fundo Bradesco FIF RF Referenciada DI Premium (CNPJ 03.399.411/0001-90).
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Gestao dos Recursos do Fundo Financeiro (Fufin) e da Taxa de

Administracéo

A gestéo dos recursos do Fufin e da Taxa de Administragéo prioriza a liquidez
imediata, sem prazo minimo para liquidacdo de resgates, visando assegurar o
pagamento de beneficios e despesas administrativas. Por essa raz&o, 0S recursos

sao aplicados em Fundos de Renda Fixa com perfil de baixo risco.

O saldo remanescente ao final do exercicio foi de R$ 82.170.657,21 (oitenta
e dois milhdes, cento e setenta mil, seiscentos e cinquenta e sete reais e vinte e
um centavos) para o Fufin e de R$ 9.598.875,96 (nove milhdes, quinhentos e
noventa e oito mil, oitocentos e setenta e cinco reais e noventa e seis centavos)

para a Taxa de Administragao.

Tabela 15: movimentacéo financeira do Fufin no exercicio 2025

Saldo Bruto em Aplicacies no Resgates no Saldo Bruto em Rendimento Saldo L'q“:::x
31/12/2024 periodo periodo 31/12/2025 Bruto 31/12/2025

B Fundos 65.223.186,40  743.413.745,34  720.523.662,83  82.170.657,21  3.057.388,30  82.170.657,21 100,00
I B Prev Fluxo RF Simples FICFIF Resp Limitada 25.666,62 3.924.772,42 3.458.784,75 622.382,35 130.728,06 622.362,35 0,76
[ ] EI“F"‘;FB;?[:'LIB'B'”"'h”'dades AEUREE=R® 65.197.510,78 739.488.972,92 726.064.878,08 81.548.274,86  2.926.660,24  81.548,274,86 00,24

Total 65.223.186,40  743.413.745,34  729.523.662,83  82.170.657,21 3.057.388,30 82.170.657,21 100,00

Fonte: Comdinheiro

Tabela 16: movimentagao financeira da Taxa de Administragdo no exercicio 2025

Saldo Liguido

Saldo Bruto em Aplicacibes no Resgates no Saldo Bruto em Rendimento
31/12/2024 periodo periodo 3171272025 Bruto

em
31/12/2025

Fundos 8.010.006,33  11.811.000,79  11.065.523,66  9.598.875,96 843.392,50  9.508.875,96 100,00
E?"éiamﬂsf" EisponiblidadesilGideiGlazsldel I 8.010.006,33 11.811.000,79 11.065.523,66 9.508.875,96 843.302,50 9.508.875,96 100,00
Total 8.010.006,33  11.811.000,79  11.065.523,66  9.508.875,96 842.392,50  9.598.875,06 100,00

Fonte: Comdinheiro
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ANEXO | - Distribuicdo dos Recursos

RESGATES NO SALDO EM 31/12/2025
PERIODO GS)

SALDO EM 31/12/2024  APLICAGOES NO
GS) PERIODO

FUNDOS 367.895.438,20

1.897.216.745,74 1.876.496.206,38 422.725.751,56

BB Acdes Bolsas Europeias FIC FIF 11.616.409,68 0,00 11.905.313,58 0,00

BB Acdes Globais Institucional BDR

Nivel | Fis AcBes 15.923.514,41 0,00 16.187.716,61 0,00

BB Acdes Globais Institucional FIF 45.762.798,83 0,00 0,00 46.718.431,15

BB Previdenciario Fluxo RF Simples
FICFI

492,50

28.093.030,20

28.105.229,51

26.039,58

Bradesco FIF RF Referenciada DI
Premium

58.145.976,78

439.814.777,09

384.133.279,95

122.813.201,16

Bradesco Institucional FIA BDR Nivel | 16.806.107,54 0,00 0,00 17.572.865,53
BTG Pactual Co-Investimento Em

Linhas de Transmissao Institucional FIP 1.205.329,64 2.797.018,50 0,00 4.003.342,10
Infra

BTG. Pacturfll !nfraestrutura Il Feeder FIP 432.062,70 10.347.380,30 0.00 10.327.774.68
Multiestratégia

BTG Pactual S&P 500 BRL FI MM 64.398.321,75 0,00 0,00 81.543.823,81
BT [PEenel] s Selie Stmples 1.642,63 802.341.243,40 803.600.226,88 160.151,59
Institucional FI RF

;IFCauxa Brasil 2030 | Titulos Publicos 2.886.660,65 0,00 0,00 3.020.448,15
;IFCalxa Brasil 2030 Il Titulos Publicos 32.004.418,29 0.00 0.00 33.798.058,14
AeA Cebe Eres]) Rispemlsierres [HE 1.446.490,80 588.745.938,75 546.856.516,49 44.341.777,70

Simples
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SALDO EM 31/12/2024 APLICACOES NO RESGATES NO SALDO EM 31/12/2025

(RS) PERIODO PERIODO (R$)
Egixa Indexa Bolsa Americana FIF MM 29.308.270,40 0,00 30.600.962,32 0,00
Western Asset US Index 500 FIF MM 8.163.707,55 0,00 8.517.926,15 0,00
ltat Ages S&P500 BRL FIF CIC 33.628.082,37 0,00 35.121.449,71 0,00
Itad Institucional RF Referenciada DI - FI 11.003,88 2.054.294,13 0,00 2.166.358,88
ﬁggiﬁﬁ#;;:;gg#feederms“t“dona' 20.264.537,78 0,00 0,00 17.600.453,74
,\Pﬂitlrtiig’t‘rf;"t"ggsit;“t”ra Y Aaeen 12 1.040.968,83 519.815,88 0,00 1.525.521,68
,\P,,itftiiz;rrg/tztgﬁ:quny VI AavisEm; (> 12.924.393,91 2.409.521,29 0,00 15.295.483,84
ﬁ?\f;" ICF?B”S“mO NI AR 9.256.604,61 0,00 0,00 9.602.700,35
Trend P6s-Fixado FICFI RF Simples 15.968,18 5.988.726,20 6.007.585,18 8.500,52
m@:ei‘?f;ttgég e Y [He@eier (3 Hl 2.650.819,68 5.460.000,00 0,00 9.184.136,67
Vinci Institucional FI RF Referenciada DI 854,81 5.460.000,00 5.460.000,00 7.221,92
Xp Infra VV Feeder Il FI FIP 0,00 3.185.000,00 0,00 3.009.460,35

TITULOS PUBLICOS®

2.968.854.870,19

746.737.355,41"*

3.864.920.197,28

10)dentificou-se uma incorrecdo no registro do preco unitario (PU) das NTN-Bs adquiridas em 07/01, 21/01, 18/02 e 25/02
de 2025 na plataforma Comdinheiro, totalizando uma diferenca de R$ 152.601,23 (cento e cinquenta e dois mil, seiscentos
e um reais e vinte e trés centavos) Em janeiro de 2026, a inconsisténcia foi saneada via transacdo de ajuste (venda e
subsequente aquisi¢do pelo PU correto). Ressalta-se que o ajuste € meramente operacional, ndo afetando a rentabilidade

real dos papéis.

11 0 valor total das aquisicdes de Titulos Ptblicos (NTN-B e LTN) pelo BHPrev no exercicio foi de R$ 746.584.754,13
(setecentos e quarenta e seis milhdes, quinhentos e oitenta e quatro mil, setecentos e cinquenta e quatro reais e treze
centavos), e ndo como constou — vide nota n° 10.
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SALDO EM 31/12/2024  APLICAGOES NO RESGATES NO SALDO EM 31/12/2025
GS) PERIODO PERIODO GS)
LTN vcto 2032/01/01 (13,8600) 93.650 0,00 40.197.619,41 0,00 43.203.373,13
LTN vcto 2032/01/01 (14,2000) 95.850 0,00 39.633.895,44 0,00 43.439.401,31
LTN vcto 2032/01/01 (14,6000) 47.350 0,00 18.995.123,83 0,00 21.016.523,27
NTN-B vcto 2026/08/15 (5,6100) 16.000 72.267.035,81 0,00 0,00 74.909.601,90
NTN-B vcto 2035/05/15 (5,1400) 22.500 102.405.965,37 0,00 0,00 106.526.378,84
NTN-B vcto 2030/08/15 (4,4867) 3.650 16.944.919,47 0,00 0,00 17.569.618,69
NTN-B vcto 2030/08/15 (4,0300) 1.950 9.052.765,20 0,00 0,00 9.386.508,62
NTN-B vcto 2030/08/15 (4,9190) 2.250 10.568.173,32 0,00 0,00 10.934.616,85
NTN-B vcto 2040/08/15 (5,8000) 2.422 11.033.521,71 0,00 0,00 11.493.308,84
NTN-B vcto 2040/08/15 (5,7050) 1.022 4.702.566,87 0,00 0,00 4.896.910,56
NTN-B vcto 2040/08/15 (5,6600) 1.019 4.709.005,41 0,00 0,00 4.902.404,99
NTN-B vcto 2040/08/15 (5,6500) 1.888 8.741.703,03 0,00 0,00 9.101.438,33
NTN-B vcto 2040/08/15 (5,5800) 1.877 8.762.199,05 0,00 0,00 9.120.915,25
NTN-B vcto 2040/08/15 (5,6210) 1.893 8.815.588,56 0,00 0,00 9.178.853,58
NTN-B vcto 2040/08/15 (5,6500) 1.900 8.821.499,21 0,00 0,00 9.185.981,17

Subsecretaria de Gestédo Previdenciaria e da Saide do Segurado — Suprev
Av. Augusto de Lima, n.° 30 — 10° Andar, Centro, Belo Horizonte — MG, Cep.: 30.190-001
Telefone: (31) 3246-6604 — previdencia@pbh.gov.br
Pagina 33 de 41



BELO SECRETARIA MUNICIPAL DE PLANEJAMENTO, ORGAMENTO E GESTAO
HORIZONTE SUBSECRETARIA DE GESTAO PREVIDENCIARIA E DA SAUDE DO SEGURADO
P ,?E FE ,OT UR A ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS E ESTUDOS ATUARIAIS

SALDO EM 31/12/2024 APLICACOES NO RESGATES NO SALDO EM 31/12/2025

GS) PERIODO PERIODO GS)
NTN-B vcto 2040/08/15 (5,3788) 8.850 42.508.042,37 0,00 0,00 44.194.988,22
NTN-B vcto 2040/08/15 (4,3168) 4.600 22.094.575,69 0,00 0,00 22.971.406,31
NTN-B vcto 2040/08/15 (4,3080) 2.000 9.606.337,26 0,00 0,00 9.987.567,96
NTN-B vcto 2040/08/15 (4,7393) 4.700 23.804.210,95 0,00 0,00 24.688.590,11
NTN-B vcto 2050/08/15 (5,7830) 7.450 34.447.124,64 0,00 0,00 35.907.939,30
NTN-B vcto 2050/08/15 (5,9979) 1.500 6.753.036,67 0,00 0,00 7.042.957,09
NTN-B vcto 2050/08/15 (5,6740) 10.000 46.897.349,20 0,00 0,00 48.874.726,65
NTN-B vcto 2050/08/15 (5,5150) 13.450 64.349.386,77 0,00 0,00 67.035.311,75
NTN-B vcto 2050/08/15 (5,8350) 6.000 27.572.291,46 0,00 0,00 28.745.680,82
NTN-B vcto 2050/08/15 (6,3999) 5.350 22.871.582,31 0,00 0,00 23.870.214,68
NTN-B vcto 2050/08/15 (6,4766) 6.850 28.975.739,63 0,00 0,00 30.242.929,60
NTN-B vcto 2050/08/15 (6,4700) 4.550 19.301.256,71 0,00 0,00 20.147.703,48
NTN-B vcto 2050/08/15 (5,8100) 3.067 14.044.900,22 0,00 0,00 14.636.079,36
NTN-B vcto 2050/08/15 (5,7310) 1.291 5.976.102,36 0,00 0,00 6.226.816,51
NTN-B vcto 2050/08/15 (5,6900) 1.286 5.984.783,08 0,00 0,00 6.235.314,88

Subsecretaria de Gestédo Previdenciaria e da Saide do Segurado — Suprev

Av. Augusto de Lima, n.° 30 — 10° Andar, Centro, Belo Horizonte — MG, Cep.: 30.190-001

Telefone: (31) 3246-6604 — previdencia@pbh.gov.br

Pagina 34 de 41




BELO SECRETARIA MUNICIPAL DE PLANEJAMENTO, ORGAMENTO E GESTAO
HORIZONTE SUBSECRETARIA DE GESTAO PREVIDENCIARIA E DA SAUDE DO SEGURADO
P ,?E FE ,OT UR A ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS E ESTUDOS ATUARIAIS

SALDO EM 31/12/2024 APLICACOES NO RESGATES NO SALDO EM 31/12/2025

GS) PERIODO PERIODO GS)
NTN-B vcto 2050/08/15 (5,6800) 2.380 11.098.685,74 0,00 0,00 11.563.535,59
NTN-B vcto 2050/08/15 (5,6150) 2.363 11.126.344,60 0,00 0,00 11.591.482,80
NTN-B vcto 2050/08/15 (5,6700) 2.387 11.178.425,40 0,00 0,00 11.648.314,11
NTN-B vcto 2050/08/15 (5,6800) 2.398 11.213.403,85 0,00 0,00 11.684.904,64
NTN-B vcto 2050/08/15 (5,3300) 3.631 17.745.570,13 0,00 0,00 18.474.280,43
NTN-B vcto 2050/08/15 (5,3300) 3.932 19.220.352,69 0,00 0,00 20.010.550,04
NTN-B vcto 2050/08/15 (5,2000) 7.147 35.536.235,24 0,00 0,00 36.984.876,67
NTN-B vcto 2050/08/15 (5,2310) 7.192 35.612.193,98 0,00 0,00 37.066.784,96
NTN-B vcto 2050/08/15 (5,4550) 4.501 21.555.027,17 0,00 0,00 22.442 855,86
NTN-B vcto 2050/08/15 (5,3800) 4.921 23.785.708,35 0,00 0,00 24.760.223,18
NTN-B vcto 2060/08/15 (7,0090) 10.000 0,00 40.859.953,82 0,00 41.186.204,41
NTN-B vcto 2060/08/15 (7,0798) 9.500 0,00 38.342.315,27 0,00 38.784.359,64
NTN-B vcto 2060/08/15 (7,2370) 10.700 0,00 41.699.712,36 0,00 42.786.025,19
NTN-B vcto 2060/08/15 (7,2280) 17.400 0,00 67.432.732,96 0,00 69.837.906,46
NTN-B vcto 2060/08/15 (7,1420) 10.050 0,00 40.630.079,20 0,00 40.761.316,43
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" BELO SECRETARIA MUNICIPAL DE PLANEJAMENTO, ORGAMENTO E GESTAO
HORIZONTE SUBSECRETARIA DE GESTAO PREVIDENCIARIA E DA SAUDE DO SEGURADO
p ROE FE ,oT UR A ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS E ESTUDOS ATUARIAIS

SALDO EM 31/12/2024 APLICA(;OES NO RESGATES NO SALDO EM 31/12/2025
PERIODO PERIODO

NTN-B vcto 2060/08/15 (6,9776) 9.400 0,00 38.337.987,21 0,00 38.847.120,66
NTN-B vcto 2060/08/15 (7,1570) 8.800 0,00 34.853.451,67 0,00 35.585.353,15
NTN-B vcto 2060/08/15 (7,3590) 2.300 0,00 8.723.926,24 0,00 9.053.841,40

NTN-B vcto 2060/08/15 (7,4000) 2.800 0,00 10.511.492,64 0,00 10.967.190,37
NTN-B vcto 2060/08/15 (7,3400) 15.550 0,00 57.674.427,01% 0,00 61.109.435,69
NTN-B vcto 2060/08/15 (7,5773) 10.100 0,00 37.360.562,35 0,00 38.821.267,50
NTN-B vcto 2060/08/15 (7,3240) 10.350 0,00 39.316.927,20™ 0,00 40.995.031,28
NTN-B vcto 2060/08/15 (6,6498) 8.900 36.720.241,00 0,00 0,00 38.328.283,94
NTN-B vcto 2060/08/15 (6,7073) 9.100 37.261.329,29 0,00 0,00 38.895.169,15
NTN-B vcto 2060/08/15 (6,4480) 9.000 38.156.913,42 0,00 0,00 39.820.423,54
NTN-B vcto 2060/08/15 (6,2872) 66.750 289.775.884,53 0,00 0,00 302.390.353,22
NTN-B vcto 2060/08/15 (6,1278) 7.650 33.963.984,10 0,00 0,00 35.436.811,59
NTN-B vcto 2060/08/15 (6,3680) 8.200 35.198.646,85 0,00 0,00 36.733.642,56

12 0 valor da aquisicdo foi de R$ 57.672.543,26 (cinquenta e sete milhdes, seiscentos e setenta e dois mil, quinhentos e
quarenta e trés reais e vinte e seis centavos), e ndo como constou — vide nota n° 10.

13 0 valor da aquisigdo foi de R$ 37.338.840,91 (trinta e sete milhdes, trezentos e trinta e oito mil, oitocentos e quarenta
reais e noventa e um centavos), e ndo como constou — vide nota n° 10.

14 0 valor da aquisicéo foi de R$ 39.303.713,34 (trinta e nove milhdes, trezentos e trés mil, setecentos e treze reais e trinta

e guatro centavos), e ndo como constou — vide nota n° 10.
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BELO SECRETARIA MUNICIPAL DE PLANEJAMENTO, ORGAMENTO E GESTAO
HORIZONTE SUBSECRETARIA DE GESTAO PREVIDENCIARIA E DA SAUDE DO SEGURADO
P ,?E FE ,OT UR A ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS E ESTUDOS ATUARIAIS

SALDO EM 31/12/2024 APLICACOES NO RESGATES NO SALDO EM 31/12/2025

GS) PERIODO PERIODO GS)
NTN-B vcto 2060/08/15 (6,1878) 7.650 33.663.627,33 0,00 0,00 35.124.754,62
NTN-B vcto 2060/08/15 (5,7940) 8.650 40.115.585,19 0,00 0,00 41.828.487,42
NTN-B vcto 2060/08/15 (5,7290) 8.100 37.876.948,82 0,00 0,00 39.488.302,15
NTN-B vcto 2060/08/15 (5,7475) 6.900 32.243.578,33 0,00 0,00 33.619.970,86
NTN-B vcto 2060/08/15 (5,6979) 13.600 64.023.068,31 0,00 0,00 66.752.228,23
NTN-B vcto 2060/08/15 (5,8349) 5.950 27.413.229,05 0,00 0,00 28.583.881,09
NTN-B vcto 2060/08/15 (6,0570) 5.800 25.907.219,63 0,00 0,00 27.022.181,02
NTN-B vcto 2060/08/15 (5,8380) 7.550 34.786.789,37 0,00 0,00 36.273.839,58
NTN-B vcto 2060/08/15 (5,8479) 6.850 31.533.220,83 0,00 0,00 32.882.611,42
NTN-B vcto 2060/08/15 (6,0400) 6.500 29.021.799,39 0,00 0,00 30.265.020,09
NTN-B vcto 2060/08/15 (6,2320) 11.300 49.153.267,15 0,00 0,00 51.272.052,03
NTN-B vcto 2060/08/15 (6,4764) 6.500 27.297.679,80 0,00 0,00 28.478.303,89
NTN-B vcto 2060/08/15 (6,4420) 1.300 5.491.633,31 0,00 0,00 5.729.398,71
NTN-B vcto 2060/08/15 (6,4780) 6.400 26.938.686,48 0,00 0,00 28.108.242,66
NTN-B vcto 2060/08/15 (6,3530) 6.350 27.180.629,60 0,00 0,00 28.356.759,69
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BELO SECRETARIA MUNICIPAL DE PLANEJAMENTO, ORGAMENTO E GESTAO
HORIZONTE SUBSECRETARIA DE GESTAO PREVIDENCIARIA E DA SAUDE DO SEGURADO
P ,?E FE ,OT UR A ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS E ESTUDOS ATUARIAIS

SALDO EM 31/12/2024 APLICACOES NO RESGATES NO SALDO EM 31/12/2025

GS) PERIODO PERIODO GS)
NTN-B vcto 2060/08/15 (6,2260) 6.100 26.592.833,66 0,00 0,00 27.741.324,38
NTN-B vcto 2060/08/15 (5,8399) 5.600 25.711.923,87 0,00 0,00 26.806.056,50
NTN-B vcto 2060/08/15 (5,8700) 5.500 25.312.705,50 0,00 0,00 26.401.173,34
NTN-B vcto 2060/08/15 (6,0099) 6.100 27.518.879,53 0,00 0,00 28.707.156,77
NTN-B vcto 2060/08/15 (5,9700) 3.750 16.910.934,76 0,00 0,00 17.633.971,19
NTN-B vcto 2060/08/15 (5,9400) 2.950 13.345.848,69 0,00 0,00 13.914.862,44
NTN-B vcto 2060/08/15 (5,8380) 2.800 12.817.503,94 0,00 0,00 13.359.784,94
NTN-B vcto 2060/08/15 (5,7880) 2.100 9.686.794,27 0,00 0,00 10.096.436,77
NTN-B vcto 2060/08/15 (5,9584) 2.500 11.234.645,00 0,00 0,00 11.711.316,59
NTN-B vcto 2060/08/15 (5,7428) 1.800 8.354.172,12 0,00 0,00 8.707.205,47
NTN-B vcto 2060/08/15 (5,5900) 2.500 11.887.047,29 0,00 0,00 12.387.870,46
NTN-B vcto 2060/08/15 (5,6849) 2.500 11.746.635,06 0,00 0,00 12.244.425,62
NTN-B vcto 2055/05/15 (4,7380) 3.400 16.424.530,59 0,00 0,00 17.103.967,47
NTN-B vcto 2055/05/15 (4,4915) 2.000 9.661.488,58 0,00 0,00 10.061.157,33
NTN-B vcto 2055/05/15 (5,3080) 18.300 89.092.642,23 0,00 0,00 92.767.904,65
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¥ BELO
HORIZONTE

PREFEITURA

SECRETARIA MUNICIPAL DE PLANEJAMENTO, ORCAMENTO E GESTAO
SUBSECRETARIA DE GESTAO PREVIDENCIARIA E DA SAUDE DO SEGURADO
ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS E ESTUDOS ATUARIAIS

SALDO EM 31/12/2024 APLICACOES NO RESGATES NO SALDO EM 31/12/2025

PERIODO PERIODO
NTN-B vcto 2055/05/15 (5,0800) 2.100 10.547.989,39 0,00 0,00 10.977.115,30
NTN-B vcto 2055/05/15 (5,9300) 4.850 21.674.511,32 0,00 0,00 22.596.610,04
NTN-B vcto 2055/05/15 (5,9100) 19.150 86.201.666,14 0,00 0,00 89.889.032,62
NTN-B vcto 2055/05/15 (5,7400) 21.000 96.830.172,68 0,00 0,00 100.945.615,95
NTN-B vcto 2055/05/15 (5,6900) 6.000 27.799.914,18 0,00 0,00 28.975.303,58
NTN-B vcto 2055/05/15 (5,7200) 3.000 13.822.727,29 0,00 0,00 14.406.770,53
NTN-B vcto 2055/05/15 (5,3075) 3.550 16.357.010,01 0,00 0,00 17.044.511,00
NTN-B vcto 2055/05/15 (5,2175) 5.700 26.263.368,18 0,00 0,00 27.367.243,01
NTN-B vcto 2055/05/15 (5,1800) 7.300 33.635.541,70 0,00 0,00 35.049.276,14
NTN-B vcto 2055/05/15 (5,4900) 3.000 14.268.486,31 0,00 0,00 14.864.658,12
NTN-B vcto 2055/05/15 (5,3071) 5.750 28.018.588,32 0,00 0,00 29.175.773,12
NTN-B vcto 2045/05/15 (7,3030) 10.800 0,00 44.334.733,99 0,00 43.629.073,36
NTN-B vcto 2045/05/15 (7,2389) 10.000 0,00 40.769.048,51 0,00 40.569.563,22
NTN-B vcto 2045/05/15 (7,5072) 10.400 0,00 40.137.251,07% 0,00 40.993.302,30
NTN-B vcto 2045/05/15 (7,6173) 17.800 0,00 66.926.115,23 0,00 69.593.771,23

150 valor da aquisicdo foi de R$ 40.021.468,89 (quarenta milhdes, vinte e um mil, quatrocentos e sessenta e oito reais e
oitenta e nove centavos), e ndo como constou — vide nota n° 10.
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BELO SECRETARIA MUNICIPAL DE PLANEJAMENTO, ORGAMENTO E GESTAO
HORIZONTE SUBSECRETARIA DE GESTAO PREVIDENCIARIA E DA SAUDE DO SEGURADO
P ,?E FE ,OT UR A ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS E ESTUDOS ATUARIAIS

SALDO EM 31/12/2024 APLICACOES NO RESGATES NO SALDO EM 31/12/2025

GS) PERIODO PERIODO GS)
NTN-B vcto 2045/05/15 (6,7573) 7.150 29.193.214,81 0,00 0,00 30.509.883,98
NTN-B vcto 2045/05/15 (6,1480) 6.550 28.594.380,22 0,00 0,00 29.832.227,25
NTN-B vcto 2045/05/15 (6,0870) 7.650 33.640.065,29 0,00 0,00 35.090.866,59
NTN-B vcto 2045/05/15 (6,2300) 5.700 24.631.374,63 0,00 0,00 25.702.246,72
NTN-B vcto 2045/05/15 (5,9350) 5.900 26.410.092,76 0,00 0,00 27.542.293,86
NTN-B vcto 2045/05/15 (6,2470) 4.800 20.825.688,68 0,00 0,00 21.740.067,85
NTN-B vcto 2045/05/15 (5,9800) 4.600 20.406.963,88 0,00 0,00 21.276.055,08
NTN-B vcto 2045/05/15 (5,9000) 3.550 15.882.646,18 0,00 0,00 16.554.441,53
NTN-B vcto 2045/05/15 (5,7988) 2.650 12.009.720,36 0,00 0,00 12.514.775,93
NTN-B vcto 2045/05/15 (5,8500) 4.850 21.773.692,19 0,00 0,00 22.687.235,77
NTN-B vcto 2045/05/15 (5,5780) 2.100 9.681.586,28 0,00 0,00 10.076.825,37
NTN-B vcto 2045/05/15 (5,6950) 5.800 26.484.647,31 0,00 0,00 27.582.977,58
NTN-B vcto 2045/05/15 (5,6585) 8.000 36.801.037,62 0,00 0,00 38.329.318,43
NTN-B vcto 2045/05/15 (5,7588) 3.750 17.061.231,06 0,00 0,00 17.775.838,52
NTN-B vcto 2045/05/15 (5,1900) 7.303 35.470.276,20 0,00 0,00 36.886.206,24
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BELO SECRETARIA MUNICIPAL DE PLANEJAMENTO, ORGAMENTO E GESTAO
HORIZONTE SUBSECRETARIA DE GESTAO PREVIDENCIARIA E DA SAUDE DO SEGURADO
P ,?E FE ,OT UR A ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS E ESTUDOS ATUARIAIS

SALDO EM 31/12/2024  APLICAGOES NO RESGATES NO SALDO EM 31/12/2025
GS) PERIODO PERIODO GS)
NTN-B vcto 2045/05/15 (5,2310) 7.355 35.548.258,87 0,00 0,00 36.972.276,52
NTN-B vcto 2045/05/15 (5,3150) 7.293 34.854.740,90 0,00 0,00 36.258.386,01
NTN-B vcto 2045/05/15 (5,4500) 4.466 20.947.932,53 0,00 0,00 21.797.531,71
NTN-B vcto 2045/05/15 (5,3600) 4.878 23.111.188,57 0,00 0,00 24.040.868,93

3.336.750.308,39 2.643.954.101,14 1.876.496.206,38 4.287.645.948,84
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