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INTRODUGAO

Gestao Objetivo

A Subsecretaria de Gestao Previdencidria e da Saude do . L.

Segurado (Suprev) é responsavel pela gestao dos recursos do O presente relatorio tem por objetivo apresentar a
Fundo Previdencidrio. Sua atuacgao visa a melhor relagdo entre alocagdo dos recursos previdenciarios, detalhando a
risco e retorno das aplicagdes, bem como a adogdo de carteira de ativos, a rentabilidade, a liquidez e as
medidas que garantam o equilibrio financeiro e atuarial do

métricas quantitativas e qualitativas, além de outros
parametros. Desta forma, busca atender aos principios
Os investimentos realizados obedeceram as diretrizes e aos da transparéncia e da prestacao de contas.

principios da Politica de Investimentos 2025, estabelecida em
conformidade com a legislagcao em vigor.

Regime.

A elaboracdo deste relatério cumpre o requisito legal de
demonstrar os resultados do processo de tomada de decisao,
gerenciamento e acompanhamento dos recursos
previdencidrios, assegurando a solvéncia e a transparéncia na
gestao dos investimentos.
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CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS
EVOLUCAO PATRIMONIAL

O Fundo BHPrev iniciou a acumulacao de capital em 2012. Atualmente, seu
patrimonio, precificado pela plataforma Comdinheiro, totaliza R$ 4.096.023.753,95.
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CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS
COMPOSIGAO DA CARTEIRA

Carteira BHPrev

Classificacao

Estratégia Saldo em 31/10/2025 (Resolucdo CMN 4.963/21) Tipo de Gestao  Tipo de Investimento
Titulos PuUblicos (NTN-B) 3.661.504.259,28 Art.7,1,a Estratégica Renda Fixa
Titulos Publicos (LTN) 105.367.265,28 Art.7,1,a Estratégica Renda Fixa
Vértice (NTN-B) 36.039.617,69 Art.7,1,b Estratégica Renda Fixa
CDI 88.072.883,46 Art. 7,111, a Tatica Renda Fixa
BDR(S&P500) 73.151.753,98 Art. 8, 1l Tatica Renda Variavel
Multimercado (S&P500) 79.662.010,28 Art. 10, | Tatica Renda Variavel
FIP 52.225.964,01 Art. 10, I Estratégica Renda Variavel

Total Carteira BHPrev

4.096.023.753,98

Nota (1): A precificacao dos Titulos Publicos NTN-B considera a taxa prefixada e a variacao do IPCA no periodo. Como a inflagao oficial é
divulgada pelo IBGE apenas no més subsequente, o calculo de fechamento mensal utiliza uma projecao do indice. Devido a diferencas
metodolégicas nessa projecao entre o sistema Comdinheiro e o Banco BTG Pactual (custodiante dos Titulos), podem ocorrer
divergéncias nos valores apresentados. No més de referéncia, os titulos totalizaram R$ 3.675.680.580,02 nos extratos do BTG Pactual.
Ressalta-se que tal divergéncia nao impacta o resultado real dos ativos, pois a remuneracao definitiva segue estritamente o IPCA
oficial do IBGE.



CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS
COMPOSICAO DA CARTEIRA - Estratégia

A carteira do Fundo BHPrev é dividida em duas estratégias
macro:

+ Uma delas tem por objetivo a visdo de longo prazo, com
ativos que possuem vencimentos acima de 12 meses e
perspectiva de retorno médio acima da meta de
rentabilidade definida na Politica de Investimentos, sendo
denominada “Carteira Estratégica”.

A segunda tem por estratégia o curto prazo, com ativos que
buscam oportunidades de mercado, liquidez e fluxo de caixa,
sendo denominada “Carteira Tatica".

Alocacao por Classe de Ativo

B ™

Bl A. Estratégica (94,12%)
I B. Tatica (5,88%)

PREFEITURA
BELO HORIZONTE

A carteira do Fundo BHPrev possui concentracao dos investimentos
no segmento de renda fixa, uma vez que sdo ativos de menor risco
e vém apresentando rentabilidade média acima da meta definida
na Politica de Investimentos. Por outro lado, ha aplicagcbes em
renda varidvel que estao distribuidas em Fundos Multimercado,
BDR e Estruturados, cujo objetivo é captar ganhos superiores a
meta.

Alocacao por Classe de Ativo

B ~

I A. Renda Fixa (94,99%)
I B. Renda Variavel (5,01%)
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CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS - Estratégia

Alocacao por Classe de Ativo
(% s_aldo bruto)
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< S % = v N Sy N v 3 O A carteira do Fundo BHPrev é majoritariamente composta por
I BDR(S&P500) Il cDi Titulos Publicos Federais (NTN-B e LTN), que representavam
M Fp B Multimercado (S&P500) 91,96% em outubro/2025. Essa elevada concentracdo decorre da
B Titulo Pablico (LTN) B Titulo Publico (NTN-B) estratégia de longo prazo da carteira, que busca taxas com

rentabilidade média capaz de atingir a meta necessaria. Os fundos
CDI sao, por sua vez, utilizados apenas de forma temporaria, até a
alocacgao definitiva dos recursos.

I vértice (NTN-B)
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CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS - Limites Res. 4.963/2021 e Pol. de Investimento

< A gestao dos investimentos
Resolugéo CMN n.° Referente ao  Referente ao Pelo RPPS-BH d 9 . d d
4.963/2021 Nivel I PL do Fundo PL do a carteira ° FU[“ o
Limites Previdenciario = Fundo de BHPrev segue as diretrizes
Limite P em cada Investiment | ;.o Limite prews:cas na Politica de
Ativo imite Bloco Fundo de o Ativo Bloco Investimentos 2025, normas
— SIEEH INERILD dos érgaos reguladores e a
Artigo 7% |, a Resolucéo CMN n°
Titulos Publicos .
(TP) « N 4.963/2021, que determina
Até 100% Nao se Nao se Até 100% foai S 3
Artigo 7° I, b o aplica aplica o os limites maximos que
fundos 100% podem ser alocados por tipo
TPF/ETF de investimento.
Artigo 7°, 111, a Até < o Até < o
Fundos RF CVM 75% Ate 75% 75% Ate 75%
Artigo. 8°, llI Até
Fundos de agdes - Até Até 45% Até 259%
“BDR Nivel I" 45% 4 150 25% ?
Até 20% Ate 15%
Artigo 10, | Fundo . L . Até
. Até Até 50% Até o
Multimercado 15% 15% Até 50%
: Até 20% 20%
pigeloll | e | MO we | 2
o 10% 10%
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CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS - Res. CMN 4.963/2021

Alocacao por Classe de Ativo
(% saldo bruto)
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Em setembro, a carteira estd distribuida com maior destaque para o
artigo 7°, que trata dos investimentos em Renda Fixa, com 94,99%. O
restante estd distribuido entre os artigos 8° (BDR), com 1,79% e 10
(Investimentos em Fundos Multimercados/Estruturados), com 3,22%.

Set/2025

eArt. 7,1, a 92,00%

eArt. 7, Ill, a

eArt. 10, |
eArt. 8, i

eArt. 10, 11
®Art. 7,1, b

2,40%
1,92%
1,74%
1,05%
0,89%

Out/2025

®Art. 7,1,a 91,96%

eArt. 7,11, a
eArt. 10,1
eArt. 8, Il
eArt. 10,1l
eArt. 7,1, b

2,15%
1,94%
1,79%
1,28%
0,88%

Alocacao por Classe de Ativo

F

N

M A Art. 7,1, 2 (91,96%)
Ml B. Art. 7, 11, a (2,15%)
I C. Art. 10, 1 (1,94%)
I D. Art. 8, 11l (1,79%)
M E. Art. 10, 11 (1,28%)
I F. Art. 7,1, b (0,88%)
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CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS
COMPOSICAO DA CARTEIRA - Institui¢cdes

Gestor/Emissor Saldo Bruto (R$) o A|ocagao por Custodiante

Tesouro 3.766.871.524,54 91,96

Banco Bradesco 100.584.179,30 2,46
I A. BTG Pactual (94,16%)

BTG Pactual Dtvm 80.145.654,39 1,96 B B. Bradesco (2,46%)

BB Gestao De Recursos Dtvm 5.A 46.517.140,55 1,14 I C. Banco do Brasil (1,14%)
I D. Caixa (0,93%)

Caixa DTVM 38.134.048,86 0,93 B E. itau (0,48%)

Kinea Invest. 17.500.505,00 0,43 B F. XP (0,43%)

L C. Safra (0,23%)

Patria Invest. 17.055.851,75 0,42 B H. Vinci (0,19%)

BTG Pactual Gestora De Recursos 9.658.293,13 0,24

safra DTVM 9.417.574,75 0,23

Vinci Capital Gestora De Recursos 7.620.418,94 0,19

Itau Unibanco . 2.118.111,78 0,05

XP \Vista . 390.895,19 0,01

Vinci Solugtes De Invest 7.062,17 0,00

XP Allocation . 2.493,21 0,00

Total 4.096.023.753,96 100,00

A carteira de investimentos do BHPrev esta distribuida entre oito institui¢cées financeiras, com destaque para os ativos (Titulos Publicos) em
custédia que, embora sejam custodiados pelo BTG Pactual, sao registrados na conta Selic do BHPrev, nao se incorporando aos ativos do
banco. Ademais, os ativos da carteira sdao geridos por 14 diferentes gestores, o que contribui diretamente para a mitigacao dos riscos
operacionais e institucionais da carteira.
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CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS
LIQUIDEZ DOS ATIVOS

Tempo de Resgate (dias corridos) Saldo Liquido (RS) % do Patrimonio

DO 88.072.883,46 2,15
D1a D30 427.542.736,30 10,44
D3lalano 73.900.332,54 1,80
1 ano a 10 anos 314.184.561,78 f,67
10 anos a 15 anos 182.487.176,18 4,46
15 anos a 30 anos 1.619.255.831,22 39,53
30 anos ou mais 1.390.580.232,48 33,95
Total 4.096.023.753,96 100,0

*(D) = dias. “D0” liquidez imediata;. “30 anos ou mais” de 30 anos até 15/08/2060.

Considerando que a necessidade de recursos para cumprimento dos passivos atuariais sera exigivel
somente a partir de 2046, os ativos da carteira BHPrev estdao alocados majoritariamente em aplicacdes de
longo prazo, como mostra a tabela acima.
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RESULTADOS DOS INVESTIMENTOS
CARTEIRA BHPREV

Distribuicdo dos ganhos financeiros no periodo (31/10/2024 a 31/10/2025)

Classe No Més No Ano No Periodo
B ECR{S&P500) 3.320.525,63 1.879.349,10 9.243.409,45
B coi 1.369.856,79 9.228.863,00 9.760.804,40
B fir -337.638,36 -3.629.857,43 -5.921.814,86
B Multimercado (S&P500) 2.457.376,57  18.403.966,40 23.747.267,42
B Titulo Publico (LTN) 1.264.335,49 6.540.626,59 6.540.626,59
B Titulo Publico (NTN-B) 22.586.938,84 281.875.721,81 334.704.783,86
Vértice (NTN-B) 344.365,44 1.148.538,76 575.273,48
Total 31.005.760,40 315.447.208,22 378.650.350,34

Notas: Observa-se que os investimentos do BHPrev em FIPs (Art. 10, Il) apresentaram um rendimento nominal negativo
de R$ 337.638,36, um resultado condizente com o estagio da curva J para esse tipo de ativo; contudo, houve um
retorno positivo de 17,78% no rendimento das cotas no més (vide tabela na préxima pagina), capitaneado pela
expressiva valorizagdo do fundo BTG Pactual Infraestrutura Ill Feeder FIP Multiestratégia (cuja cota apresentou
valorizacdo de 132,12% passando de R$ 0,453288 para R$ 1,052180), impactando positivamente essa classe de ativos. A
discrepancia entre os valores ocorre devido ao processo de Chamadas de Capital, que sao precificadas pelo valor da
cota inicial corrigida pro rata die para manter o valor original comprometido do investimento; no més, ocorreram cinco

Chamadas de Capital, compreendendo quatro fundos, no valor total de R$ 10.416.901,66. %% BELO
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RESULTADOS DOS INVESTIMENTOS
CARTEIRA BHPREV

Por artigo da resolucao e estratégia de investimentos

S;Aﬂ;g?gg s;;_‘}géﬁg Rendimento (R$)
Art. 7, I, a 3.698.685.516,21 44.334.733,99 3.766.871.524,55 91,96 23.851.274,33 0,65 50,58
Art. 7, I, b 35.6597.473,77 0,00 36.042.110,90 0,88 344.637,13 0,96 75,62
Art. 7, 111, a 06.448.353,52 -0,747.548,38 88.070.390,25 2,15 1.369.585,10 1,26 09,16
Art. B, III £9.831.228,35 0,00 73.151.753,98 1,79 3.320.525,63 4,76 373,01
Art. 10, I 77.204.633,71 0,00 79.662.010,28 1,94 2.457.376,57 3,18 249,50
Art. 10, IT 42.146.700,70 10.416.901,66 52.225.964,01 1,28 -337.638,36 17,78 1.353,35
Total 4.020.013.906,26 45.004.087,27 4.096.023.753,97 100,00 31.005.760,40 0,77 60,17

S;I:T‘E;ﬁg 5;;_‘:,{;&?;% Rendimento (R%) Retorno
BDR(S&P500) 59.831.228,35 0,00 73.151.753,98 1,79 3.320.525,53 4,76 373,01
CDI 96.450.575,05 -9.747.548,38 88.072.883,46 2,15 1.369.856,79 1,26 99,16
FIP 42.146.700,70 10.416.901,66 52.225.964,01 1,28 -337.638,36 17,78 1.393,35
Multimercado (S&P500) 77.204.633,71 0,00 79.662.010,28 1,94 2.457.376,57 3,18 249,50
Titulo Piblico (LTN) 104.102.929,79 0,00 105.367.2565,28 2,57 1.264.335,49 1,21 95,20
Titulo Pablico (NTN-B) 3.594.582.586,42 44.334.733,99 3.661.504.259,28 89,39 22.586.938,84 0,63 49,30
Vértice (NTN-B) 35.595,252,25 0,00 36.039.617,69 0,88 344.365,44 0,96 75,62
Total 4.020.013.906,27 45.004.087 27 4.096.023.753,98 100,00 31.005.760,40 0,77 60,17

OBS: em relagao ao retorno dos FIPs, vide nota na pagina anterior.
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RESULTADOS DOS INVESTIMENTOS
CARTEIRA BHPREV

Rentabilidade da carteira em compara¢ao com os benchmarks

Més de referéncia: outubro de 2025

Més Ano 12 m 24 m 36_m
Rend. Nominal (R§) 31.005.760,42 315.44/7.208,19 3/78.650.350,35 718.612.750,91 931.637.228,39
Carteira (%) 0,77 8,88 11,01 25,43 38,70
CDI (%) 1,28 11,77 13,69 26,17 43,10
US:SP500 (%) 2,27 15,30 19,89 63,10 76,66
IBOV (%) 2,20 24,32 15,25 32,17 28,87
PTAX (%) 1,24 13,05 -6,81 6,46 2,42

Carteira(%) : rentabilidade da carteira BHPrev.

CDI(%) : indice responsavel por definir a taxa de juros de empréstimos entre bancos.

US:SP500(%) : indice que inclui as 500 maiores empresas de capital aberto negociadas nas Bolsas de Valores dos Estados Unidos.
IBOV(%) : indice que mede o desempenho médio das principais a¢gdes negociadas na Bolsa de Valores do Brasil (B3).

PTAX(%) : taxa de cambio apurada pelo Banco Central do Brasil.
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RESULTADOS DOS INVESTIMENTOS
CARTEIRA BHPREV

Rentabilidade consolidada da carteira no periodo de outubro/2024 a outubro/2025

Retorno no Més (%) Retorno no Ano (%) Retorno no Periodo (%)
1 10 15
0,76 = §:37
, 11,01 i 37
0,57 10
0,5 5
5
0 0 0

I Carteira [ IPCAdp+5,36%aa
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RESULTADOS DOS INVESTIMENTOS
CARTEIRA BHPREV

Rentabilidade nominal e real da carteira

Carteira 0,66 1,48 0,66 0,82 1,07 0,84 0,81 0,37 1,08 0,76 8,88 242,74
2025 ipcadp 0,16 1,31 0,56 0,43 0,26 0,24 0,26 -0,11 0,48 0,09 3,73 113,97
Excesso ipcadp 0,50 0,17 0,10 0,39 0,81 0,60 0,55 0,48 0,60 0,67 5,14 128,78

IPCAdp: retorna uma versao diarizada do indice (IPCA), feita pela ANBIMA.
Excesso IPCADP: ganho real da carteira excluindo a inflagao.
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RESULTADOS DOS INVESTIMENTOS
CARTEIRA BHPREV

Alocacédes de outubro de 2025

Disponibilizacao de recursos Aplicacoes
Resgate de recursos: Os recursos foram empregados na liquidagao (i) da 3°
Fundo Bradesco FIF RF Referenciada DI Premium ﬂ[ Chamada de Capital do fundo BTG Pactual Co-
(CNP3J 03.399.411/0001-90) — R$ 861.736,67 Investimento em Linhas de Transmissao Institucional FIP

Infra RL (CNPJ 43.120.902/0001-74), em 10/10/2025, no
valor de R$ 605.250,00; (ii) da 4> Chamada de Capital do
fundo BTG Pactual Infraestrutura Il Feeder FIP
Multiestratégia (CNP3J 49.430.776/0001-30), em
14/10/2025, no valor de R$ 256.486,67.

Entrada de recursos: ) . i
O valor disponivel para aplicacio em outubro de ﬂ[ Em 29‘/10/2025, foi realizada compra de Titulos NTN-B
2060 a taxa de IPCA + 7,3030%, no valor total de R$

20? S,frt?f:rente as Co:t”bmgogz Zf\snd?rhcja”as ele 44.334.733,98, utilizando os recursos das contribuicdes
mes, fol de aproximadamente 5 milhoes. previdencidrias de outubro/2025.

BELO
HORIZONTE

PREFEITURA DO POVO

AQUI O TRABALHO NAO PARA




RESULTADOS DOS INVESTIMENTOS
CARTEIRA BHPREV

Alocacédes de outubro de 2025

Disponibilizacao de recursos Aplicacoes

Os recursos foram empregados na liquidacao (i) da 5°

Resgate de recursos: !
:> Chamada de Capital do fundo BTG Pactual Infraestrutura

Fundo Brad FIF RF Ref iada DI P i
((;JSPJOO3r3a99eS:;$/OOO'I-9O) _eRe$rgn5C5Ig 124 99 remium ﬂ[ Ill Feeder FIP Multiestratégia (CNPJ 49.430.776/0001-30),
’ ’ ’ e em 30/10/2025, no valor de R$ 6.250.000,00; (ii) da 9°

Chamada de Capital do fundo Patria Infraestrutura V
Advisory FIP  Multiestratégia (Classe C) (CNP3J
52.281.935/0001-97), em 31/10/2025, no valor de R$
225.164,99; e (iii) da 5 Chamada de Capital do fundo Vinci
Capital Partners IV Feeder B FIP Multiestratégia (CNPJ
42.847.134/0001-92), em 31/10/2025, no valor de R$
3.080.000,00.
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ANALISE DE RISCO DOS INVESTIMENTOS
CARTEIRA BHPREYV - Renda Fixa

Renda Fixa

Risco x Retorno Nao foram incluidos os Fundos de

Periodo de andlise: 31/10/2024 a 31/10/2025 Vértice e Tl'tulos pablicos por serem
carregados até o vencimento e, com
isso, ndo impactarem na volatilidade

Retorno %

14,1 .
da carteira.
2
13,8 7 & - 6
@ 5
o é
13,5
13,2
12,9
3
12,6 6 ®
12,3
12,0
0,070 0,072 0,074 0,076 0,078 0,080 0,082 0,084 0,086 0,088 0,090 0,092 0,094 0,096
Risco %
@ 1. Itad Institucional RF Ref DI Fif Re @ 2. Bradesco FI Financeiro RF Referenci @ 3. BB Prev Fluxo RF Simples FI Em Cota
@ 4. Caixa Brasil Disponibilidades FIC d @ 5. Trend P6s-Fixado Fl Em Cotas RF Sim @ 6. BTG Pactual Tesouro Selic Simples |

@ 7. Vindi Institucional FI Financeiro R

Fonte: Comdinheiro
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ANALISE DE RISCO DOS INVESTIMENTOS
CARTEIRA BHPREYV - Renda Fixa

Resolucao CMN

4.963/21

Valor Investido R$

VaR 21du 95 R$

VaR % da
Exposicao no
FR(

FI Caixa Brasil 2030 | Tit Pub RF Art. 7,1, b 2.979.895,52 3.696,23 0,12
FI Caixa Brasil 2030 Ill Tit Pub RF Art. 7,1, b 33.059.722,18 476.444,80 1,44
Trend Pés-Fixado FICFI RF Simples Art. 7,1, b 2.493,21 0,29 0,01
BB Prev Fluxo RF Simples FICFI Art. 7,11, a 25.499,17 7,36 0,03
Bradesco Fl RF Referenciada DI Premium Art. 7,111, a 83.341.641,85 8.456,18 0,01
BTG Pactual Tesouro Selic Institucional FI RF Art. 7,111, a 483.644,11 48,07 0,01
FICFI Caixa Brasil Disponibilidades RF Simples Art. 7,11, a 2.094.431,17 15,95 0,001
Itau Institucional RF Ref DI - FI Art. 7,11, a 2.118.111,78 467,06 0,02
Vinci Institucional FI RF Ref DI Art. 7,11l, a 7.062,17 0,78 0,01

1) A Politica de Investimentos 2025 determina que o limite maximo do Percentual de Exposicao (VaR%) em Renda Fixa é de 10%.
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ANALISE DE RISCO DOS INVESTIMENTOS PREFEITURA

CARTEIRA BHPREV BELO HORIZONTE
Renda Variavel
Risco x Retorno
Periodo de analise: 31/10/2024 a 31/10/2025 Através do grafico podemos identificar que os
Retorno % ativos sem hedge cambial possuem maior risco
que os demais devido a oscilagdo do cambio.
30,0 Por outro lado, esses ativos podem contribuir
? com melhor rentabilidade em momentos de
27.0 incerteza do mercado.
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ANALISE DE RISCO DOS INVESTIMENTOS
CARTEIRA BHPREV - Renda Variavel

~ VaR % da
Resolucao

CMN 4.963/21

Valor Investido R$ VaR 21du 95 R$ Exposicao no
FR(

2?6220% Globais Institucional BDR Nivel | Fls Art. 8, Il 46.491.641,79 2.553.466,14 5,49
Bradesco Institucional FIA BDR Nivel | Art. 8, lll 17.242.537,45 788.291,83 4,57
Safra Consumo Americano FIA Bdr-Nivel | Pb Art. 8, lll 9.417.574,75 462.084,84 4,91
BTG Pactual S&P 500 Brl FI MM Art. 10, | 79.662.010,28 4.188.426,60 5,26

1) A Politica de Investimentos 2025 determina que o limite maximo do Percentual de Exposicao (VaR%) em Renda Variavel é de 20%.
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ANALISE DE RISCO DOS INVESTIMENTOS
CARTEIRA BHPREV

Retorno %
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Através do grafico podemos identificar que existe certa dispersao nos FIPs devido a caracteristica
de serem fundos iliquidos e estarem em processo de integralizagcao de capital, com impacto mais
significativo do custo de administracdao na performance do fundo. Os fundos “2"” e “4"nao aparecem
no grafico devido a inexisténcia de um histérico minimo, uma vez que as aplicagoes nesses fundos

ocorreram recentemente.
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ANALISE DE RISCO DOS INVESTIMENTOS
CARTEIRA BHPREV - Renda Variavel

Resolucao VEIR: o GE

CMN 4.963/21 Valor Investido R$ VaR 21du 95 R$ Expo:g;(ﬁo no
BTG Pactual Co-Investimento Em Linhas de
Transmissao Inst Fip Infra Responsabilidade Art. 10, 1l 2.633.820,14 348.719,51 13,24
Limitada
BTG Pactual Infraestrutura lll Feeder Fl Em Art. 10, Il 7.024.472,99 3.330.001,06 47,41
Participacoes Multiestratégia
Kinea Equity Infra | Feeder Institucional | FI Em Art. 10, Il 17.500.505,00 282.784,59 1,62
Participacoes Multiestratégia (Classea)
Patrl_a Infra?s_trutura V Advisory Fl Em Participagoes Art. 10, 1I 1.472.305,75 41.863,96 2.84
Multiestratégia (Classec)
Patria Private Equity VIl Advisory Fl Em Art. 10, II 15.583.546,00 | 2.358.173,55 15,13
Participacoes Multiestratégia (Classec)
Vinci Capital Partners IV Feeder B FI Em Art. 10, Il 7.620.418,94 127.926,09 1,68
Participagoes Multiestratégia (Unica)
Xp Infra V Feeder Il FI Em Participagoes (Subclassea)| Art. 10,1l 390.895,19 19.742,09 5,05

1) A Politica de Investimentos 2025 determina que o limite maximo do Percentual de Exposicao (VaR%) em Renda Varidvel é de 20%.
Contudo, a andlise do VaR para ativos estruturados (FIP - Art. 10, Il) é distorcida no periodo inicial de investimento, em decorréncia do

fenobmeno da “curva J".
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OUTROS INDICADORES

CARTEIRA BHPREV -dados em %

Maximo Draw

. Retorno Alfa de Jensen
Classe Anbima do . . SHARPE Down
Fundo Razao Social do Gestor 01/11/2024 (12m) 01/11/2024 01/11/2024
31/10/2025 31/10/2025
31/10/2025
Itaa Institucional RF Ref DI Fif |Renda Fixa Duragao Baixa |ITAU UNIBANCO ASSET 13.65 0.00 0.00 0.00
Resp Limitada Grau de Investimento MANAGEMENT LTDA. ’ ’ ’ ’
Bradesco Fl Financeiro RF Renda Fixa Duracio Baixa
Referenciada DI Premium - ) ¢ BANCO BRADESCO S.A. 13,73 0,06 0,00 0,00
.. Grau de Investimento
Resp Limitada
BB Prev Fluxo RF Simples FICFI|Renda Fixa Simples :iGESTAO DE RECURSOS DTVM 12,52 -0,71 0,00 0,00
Caixa Brasil Disponibilidades :
. . . . CAIXA DISTRIBUIDORA DE TITULOS
FIC de Class?_de Fif I?F _Slmples Renda Fixa Simples E VALORES MOBILIARIOS S.A. 12,46 -0,90 0,00 0,00
- Responsabilidade Limitada
Trend Poés-Fixado FI Em Cotas
. - . . XP ALLOCATION ASSET
R.F §|mples Responsabilidade Renda Fixa Simples MANAGEMENT LTDA. 13,52 -0,07 0,00 0,00
Limitada
BTG Pactual Tesouro Selic ) ) BTG PACTUAL ASSET
Simples Institucional FI RF Renda Fixa Simples MANAGEMENT S/A DTVM 13,60 0,03 0,00 0,00
.. . Renda Fixa Duragio Livre |VINCI SOLUGOES DE
Vinci Institucional FI RF Ref DI Grau de Investimento INVESTIMENTOS LTDA 13,56 -0,05 0,00 0,00




OUTROS INDICADORES
CARTEIRA BHPREV -dados em %

Maximo Draw
Classe Anbima do SO SHARPE Down Alfa de Jensen

Razao Social do Gestor 01/11/2024 01/11/2024
(12m) 01/11/2024 31/10/2025

31/10/2025

Fundo 31/10/2025

CAIXA DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 8,24 -0,11 2,74 -0,02
S.A.

Caixa Brasil 2030 | Tit Pub FI Renda Fixa Duracao Livre
Financeiro RF - Resp Limitada |Soberano

CAIXA DISTRIBUIDORA DE
TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS 4,91 -0,09 4,42 -0,03
S.A.

Caixa Brasil 2030 lli Tit Pub FI Renda Fixa Duracao Livre
Financeiro RF - Resp Limitada |Soberano
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OUTROS INDICADORES

CARTEIRA BHPREV -dados em %

Maximo Draw

. Retorno Alfa de Jensen
Classe Anbima do . . SHARPE Down
Fundo Razao Social do Gestor 01/11/2024 (12m) 01/11/2024 01/11/2024
31/10/2025 31/10/2025
31/10/2025
Safra Consumo Americano Pb
Bdr-Acées Fif Classe de o SAFRA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
Investimento Em Acoes Resp |/ \90¢S Livre E VALORES MOBILIARIOS LTDA. 11,69 0,01 23,20 0,01
Limitada
5:5:;3'3“ Institucional FIABdr |\ 50< Livre BANCO BRADESCO S.A. 12,59 0,00 21,69 0,01
BB A¢bes Globais Institucional . ] BB GESTAO DE RECURSOS DTVM
Bdr Nivel | Fls Em Acées. Acoes Livre SA 13,08 0,00 23,99 0,01
BTG Pactual S&P 500 Brl FI MM - . . BTG PACTUAL ASSET
Responsabilidade Limitada Multimercados Livre MANAGEMENT S/A DTVM 28,52 0,04 18,27 0,05
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OUTROS INDICADORES
CARTEIRA BHPREV -dados em %

Maximo Draw
Retorno SHARPE Down Alfa de Jensen

Classe Anbima do Fundo Razao Social do Gestor 01/11/2024 01/11/2024

(12m) 01/11/2024

31/10/2025 31/10/2025

31/10/2025

Patria Private Equity VIl Advisory FI

o . . Fundos de Participagoes PATRIA INVESTIMENTOS LTDA. 5,83 -0,02 12,70 -0,02
Em Participagoes Multiestratégia

Kinea Equity Infra | Feeder
Institucional | FI Em Participagoes Fundos de Participagoes KINEA INVESTIMENTOS LTDA. -14,59 - 16,19 -0,05
Multiestratégia

Patria Infraestrutura V Advisory Fl Em

e . . . Fundos de Participagoes PATRIA INVESTIMENTOS LTDA. 24,78 0,01 25,49 0,11
Participagcoes Multiestratégia

Vinci Capital Partners IV Feeder B Fi VINCI CAPITAL GESTORA DE

Em Participagées Multiestratégia Fundos de Participagoes RECURSOS LTDA. -10,91 i 13,78 -0,05

BTG Pactual Infraestrutura Ill Feeder
BTG PACTUAL GESTORA DE
Fl Em Participagoes Multiestratégia Fundos de Participagoes G PACTUAL GESTO 84,81 0,03 58,46 0,37

RECUR LTDA
Responsabilidade Limitada CURSOS

BTG Pactual Co-Investimento em . . -
Linhas de Transmissao Inst Fip Infra Fundos de Participagoes BTG PACTUAL GESTORA DE - - 9,02 -0,05

Responsabilidade Limitada RECURSOS LTDA

Xp InfraV Feeder Il FIP Fundos de Participagoes XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA. - - 29,40 -0,05




Parecer Comité de Investimento - Reuniao 11/12/2025

Relatério de Investimentos: A rentabilidade consolidada da carteira para o més foi
de 0,76%, superando a meta de 0,57% estabelecida para o periodo, e a
rentabilidade nominal acumulada nos ultimos 12 meses atingiu 11,01%, valor
superior a meta de 10,27%. Esse resultado mensal positivo foi influenciado pela
forte valorizacdo das aplicacbes nos fundos BDR (S&P500) e Multimercado
(S&P500), que apresentaram rentabilidades de 4,76% e 3,18%, respectivamente,
performance essa impulsionada pela alta do indice S&P500 e pela valorizacdao do
délar no periodo; os Fundos Vértice (NTN-B) também contribuiram com uma
valorizagao de 0,96%, devido ao fechamento da curva de juros futuros, que
impacta positivamente a marcagao a mercado desses titulos. Além disso, a carteira
de titulos publicos — que corresponde a 91,96% da carteira total de investimentos
— demonstrou variagao positiva, com os titulos LTN e NTN-B rendendo no més de
outubro 1,21% e 0,63%, respectivamente. Em suma, a carteira apresenta uma
performance alinhada com o processo de imunizacdao e aderente a meta de
rentabilidade definida na Politica de Investimentos 2025.

Deliberacbées da reuniao: (i) dos recursos das contribuicdées previdenciarias de
dezembro de 2025, no valor estimado de aproximadamente R$ 43,2 milhdes; (ii)
dos recursos das contribuicées previdenciarias incidentes sobre o 13° salario, a
serem recolhidas entre o fim de dezembro e o inicio de janeiro; (iii) dos recursos
referentes ao pagamento de amortizacao do fundo Kinea Equity Infra | Feeder
Institucional | FIP Multiestratégia (CNPJ 49.723.694/0001-84), no valor aproximado
de R$ 2 milhdes de reais, que no momento encontram-se aplicados no fundo Itau
Institucional RF Referenciado DI FIF (CNPJ 00.832.435/0001-00). Diante da
auséncia de divulgacao, até o momento desta reunido, do calendario de leildes da
divida publica pela Secretaria do Tesouro Nacional, deliberou-se, por unanimidade
de votos, que os recursos de contribuicdao serao alocados no fundo Bradesco FIF
RF Referenciada DI Premium RL (CNPJ 03.399.411/0001-90), com o restante dos
recursos permanecendo aplicados no fundo Itau Institucional RF Referenciado DI
FIF, até a proxima reunidao do Comité, quando este deliberarda quanto a sua
alocacao definitiva.
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Rodrigo André de Almeida
Assessor de Investimentos e Estudos Atuariais
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Calendario e pautas para o ano
de 2026

€% BELO
E HORIZONTE
=/ PREFEITURA DO POVO




PAUTA

3. Informes

BELO
HORIZONTE

/ PREFEITURA DO POVO

AQUI O TRABALHO NAO PARA



Informes

BELO
HORIZONTE

PREFEITURA DO POVO

AQUI O TRABALHO NAO PARA



Processo Eleitoral dos Conselhos de Administracao e Fiscal do RPPS-BH

Este infografico detalha o cronograma oficial para a eleicao dos Conselhos de Administragao e Fiscal do RPPS-BH. Ele serve como um guia
rapido para entender as principais fases do processo, desde a convocagao inicial até a finalizagao e proclamagao dos resultados.

1. Convocacgao
paraa
Comissao
Eleitoral

ooooA .
oo :
S

1. Convocagao
para a Comissao
Eleitoral

Minimo de 150 dias
antes do fim do
mandato.
Responsavel:
Unidade Gestora do
RPPS.

Término Mandato:

30/04/2026

2. Escolha da
Comissao
Eleitoral (CE)

2. Escolha da
Comissao
Eleitoral (CE)
Realizada pelas

entidades
representativas em

\ até 15 dias apos a

convocagao.

3. Inscrigao
das Chapas

3. Inscrigao
das Chapas

Prazo maximo de 30
dias apds a
publicagao do edital
pela Comissao
Eleitoral.

4. Periodo de
Impugnacao

4. Periodo de
Impugnacgao

Chapas podem ser
impugnadas em 2
dias uteis. A defesa
tem 2 dias para
responder.

5. Realizagao
das Eleigcoes

5. Realizacao
das Eleicoes

Minimo de 45 dias

antes do término dos
mandatos vigentes.

Responsavel:
Comisséo Eleitoral.

Prazo eleicao:
10 a 15/03/26
(data-limite: 15/03)

6. Impugnacao
do Resultado

6. Impugnacao
do Resultado

As chapas tém 2
dias uteis para
contestar o
resultado apos a
proclamagao.

7. Finalizacao
do Processo

7. Finalizagao
do Processo

Concluido no minimo
25 dias antes do fim
dos mandatos.

Responsavel:

Comissao Eleitoral.
Envio dos nomes

eleitos ao RPPS e
publicacdo no DOM:
Até 05/04/2026(prazo
legal maximo)



Informe

Certificacao Pro-Gestao
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Obrigado!

Subsecretaria de Gestao Previdenciaria e da
Saude do Segurado

previdéncia@pbh.gov.br
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